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januari-september 2005

e  Omfattande klassningsdockningar har paverkat resultatet negativt
e Kraftigt forbittrad soliditet skapar utrymme for investeringar

e  Timecharteravtalen for deligda torrlastfartygen har forlingts till hogre fraktrater

Verksamhet

SRAB Shipping AB bedriver rederiverksamhet.

Rederiet opererar sju fartyg (tva kemikalie- och produkttankers samt fem deldgda torrlastfartyg) och sysselsitter

ombord och iland totalt ca 90 personer. Betrdffande bolagets tva heldgda fartyg sa dr M/T Arctica sysselsatt pa timecharter
medan M/T Skagica befraktas i spotmarknaden av Bergen Tanker Brokers i Norge. De fem deldgda fartygen &r samtliga
sysselsatta pa timecharter.

SRAB Shipping AB ir noterat pa NGM Equity-listan. Antalet aktiedgare ar ca 1000.

Utvecklingen i sammandrag

e Nettoomsittning 40,3 Mkr (42,4)
e Rorelseresultat -5,6 Mkr  (4,2)
e Rorelsemarginal neg (9,9
e Resultat fore skatt  -7,4 MKkr (1,0)
e Resultat per aktie -0,32 kr (0,10)

e Soliditet 74 % (62)




2005 - januari till september

Omsiittning

Omsittningen under perioden uppgick till 40,3 Mkr (42,4)
vilket &r en minskning med 5 %. Den ldgre omséttningen
forklaras dels av att M/T Skagica under véren lag pé varv i
drygt 50 dygn och dels av att M/T Northica salts och
levererats till nya dgare under sommaren. Att om-
sédttningen trots detta inte blivit lgre har sin forklaring i att
M/T Skagica nu opereras i spot-marknaden och att
intékterna for detta fartyg ddrmed bruttoredovisas.

Resultat

Rorelseresultatet var —5,6 Mkr (4,2).
Rorelsemarginalen var for perioden negativ (9,9%).

Resultatet efter finansiella poster men fore dispositioner
och skatt uppgick till —7,4 Mkr (1,0).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till =7,7 Mkr
(1,9).

Kassaflode och soliditet

Periodens kassaflode uppgick till 10,6 Mkr (14,3).
Nettoskulden uppgick till 17,6 Mkr (31,2).
Soliditeten uppgick till 74% (62).

Marknad & Befraktning

M/T Arctica dr sysselsatt pé ett timecharterkontrakt med
Ivar Lundh & Co AB fram till sommaren 2007. Fartyget,
som huvudsakligen opererar i Bottenviken och Ostersjdn,
har under perioden seglat utan driftsstérningar och med en
god intjaning och ett positivt kassaflode.

Den mellanarsklassning som M/T Skagica genomf6rde
under varen har belastat delarsresultatet med 2,1 mkr.
Harutover uppgick intéktsbortfallet under varvsvistelsen
till ca 2,5 mkr. For helaret kommer klassningskostnaderna
(som periodiseras) inklusive intéktsbortfall att belasta
resultatet med ndrmare 6 mkr. Sedan bdrjan av maj
befraktas M/T Skagica i spot-marknaden. Detta innebir att
fartyget, som tidigare varit sysselsatt i nordeuropeisk fart,
nu opererar “world wide”. Under sommaren har
marknaden varit sdsongsmaissigt svag men i september
skedde en aterhdmtning och Skagica har sedan dess varit
fullt sysselsatt till goda fraktrater.

SRABs fem delégda torrlastfartyg sysselsétts pa

timecharter till Union Transport Plc i England. Samtliga
fem fartyg har under hosten ocksé genomfort klassnings-
dockningar vilket ocksa paverkat resultatet negativt. En

Summor inom parantes avser foregdende dr.

forlangning av timecharterkontrakten till hogre fraktrater
har dock nyligen avtalats och framtiden for dessa fartyg
ser ddrmed ljus ut.

Konvertibla skuldebrev

SRABs konvertibellan, som upptogs 1999, har 16sts i sin
helhet den 3 januari 2005. Detta skedde till ursprungliga
villkor.

Investeringar/desinvesteringar
Investeringar under perioden 0,0 (0,0).
Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget under perioden blev

4,8 Mkr (0,4). 4,4 Mkr avsag koncernbolag, 0,4 Mkr avsag
intresseforetag. Resultat efter finansiella poster uppgick till
0,3 Mkr (-0,7). Likvida medel per 30 september 2005
uppgick till 1,1 Mkr (10,0). Periodens investeringar
utgjorde 0,0 Mkr (0,0).

Intressebolag

Resultatandel for intressebolagen uppgick till —0,1 Mkr
(0,5).

Paverkan av IFRS

Koncernredovisningen ar uppréttad i enlighet med den
internationella redovisningsstandarden IFRS.
Minoritetsintresse redovisas som en del av eget kapital.
Nettoresultatet presenteras fore avdrag for minoritetens
del.

Kommande rapporttillfillen
Bokslutskommuniké 2005 14 februari 2006
Denna kommuniké har upprittats enligt
Redovisningsradets rekommendation

RR 20 Delarsrapportering.

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av
foretagets revisor. Delarsrapporten finns tillginglig pa

bolagets hemsida www.srab.se.

Stockholm den 25 oktober 2005

Styrelsen

Resultatsiffror jamfors mot perioden januari — september 2004 medan balansrikningen jamfors mot drssaldon for 2004-12-31.



Koncernens resultatrikning, Mkr

Koncernens balansrikning, Mkr

Jan- sept Helar 30sept 31 dec
2005 2004 2004 2005 2004
Nettoomsittning 40,3 424 56,5 Fartyg, andelar i intresseforetag 76,2 108,4
Rorelsens kostnader -45,8 -38,7 -50,0 Ovriga anliggningstillgangar 13,2 6,1
Jamforelsestorande poster 0,0 0,0 0,0 Kortfristiga fordringar, varulager 11,0 5,4
Resultatandel intresseforetag -0,1 0,5 0,8 Kortfristiga finansiella tillgangar 2,1 12,8
Rorelseresultat -5,6 4,2 73 Summa tillgangar 102,5 132,7
Finansiella intdkter o kostnader  -1,8 -3,2 -3,2 Eget kapital 75,6 82,2
Resultat fore skatt -7,4 1,0 4,1 Réntebarande skulder 19,8 43,2
Ovriga skulder 7,1 7,3
Skatt -0,3 0,9 -0,3 Summa eget kapital och skulder 102,5 132,7
Resultat efter skatt -1,7 1,9 3.8
Varav hanforligt till:
Aktiedgarna i moderbolaget -7,7 1,9 3,8
Minoritetsédgarna i dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Summa -1,7 1,9 3,8
Nyckeltal Jan-sept Jan-sept Helar
2005 2004 2004
Resultat per aktie, kr -0,32 0,10 0,2
Resultat per aktie efter utspadning, kr - 0,10 -
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,22 0,05 0,2
Avkastning pa eget kapital Neg 3% 6%
Eget kapital per aktie, kr 3,10 3,40 34
Eget kapital per aktie efter utspddning, kronor - 3,10 -
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 24 348 23423 24 348
Antal aktier efter utspadning, tusental - 25039 -
Soliditet 74% 55% 62%
Koncernens kassaflodesanalys, Mkr Jan-sept Jan-sept Helar
2005 2004 2004
Kassaflode fran arets verksamhet -12,5 43 3,0
Kassaflode fran nettoinvesteringar 26,0 0,0 0,0
Kassaflode fran extern finansiering -24.2 10,0 7,1
Forandring kortfristiga finansiella tillgéngar -10,7 14,3 10,1
Forindring av eget kapital, Mkr Jan-sept Jan-sept Helar
2005 2004 2004
Ingaende balans 82,2 54,8 54,8
Nyemission 0,0 21,9 23,4
Konverteringar 0,0 0,0 0,0
Omrikningsdifferenser 1,1 0,1 0,2
Periodens resultat -7,7 1,9 3,8
Utgédende eget kapital 75,6 78,7 82,2
Koncernens kvartalsdata, Mkr
Ar 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005
Kvartal 4 1 2 3 4 1 2 3
Nettoomséttning 15,1 13,4 14,6 14,4 14,1 12,6 13,9 13,8
Rorelsens kostnader -12,4 -12,2 -13,5 -13,0 -11,3 -11,6 -19,3 -14,9
Jamforelsestorande poster 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,1 -0,4 0,5 0,4 0,3 0,5 0,4 -1,0
Rorelseresultat 3,1 0,8 1,6 1,8 3,1 1,5 -5,0 -2,1
Finansiella intdkter o kostnader -1,2 -1,9 -0,8 -0,6 0,1 -0,8 -1,1 0,1
Resultat fore skatt 1,9 -1,1 0,8 1,2 3,2 0,7 -6,1 -2,0
Skatt 0,5 0,7 0,4 -0,1 -1,3 -0,2 0,0 -0,1
Resultat efter skatt 2.4 -0,4 1,2 1,1 1,9 0,5 -6,1 -2,1
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