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kiet. Dessutom har option om ytterligare tva far-
tyg i samma serie erhallits.

¢ SRAB genomforde en riktad emission om 10
miljoner B-aktier .

¢ SRAB forvérvar 20 % av aktierna i skeppsmak-
leriforetaget Ivar Lundh & Co AB.

¢ Nettoomsittningen var 64,4 Mkr (55,4).

¢ Rorelseresultatet uppgick till -2,5 Mkr (6,6).

¢ Resultatet efter finansnetto blev -11,4 Mkr (4,8).
¢ Eget kapital per aktie 2:49 kr (3:18).

¢ Eget kapital per aktie efter utspiddning 2:37 (-)



AFFARSIDE

SRAB skall, inom ett begrinsat marknadsomrade,
erbjuda tillforlitliga och sékra transporter av olje- och
kemikalieprodukter. Transporterna skall utforas pa
valskotta fartyg med engagerad och vélutbildad per-
sonal samt med stdrsta mojliga miljéhansyn.

STRATEGI

SRAB koncentrerar verksamheten till tanksjofart.

SRABs primédra marknadsomrade skall vara Europa
och da framforallt inom Oster- och Nordsjdomradet.

Verksamheten skall drivas med vélskotta fartyg och
forstklassiga beséttningar. Tekniskt management och
bemanning skdts av externa managementbolag men
under noggrann kontroll av SRAB, vilket sikerstéller
att faststillda kvalitetsmal uppfylls.

Den opererande fartygsflottan utdkas och férnyas i
syfte att skapa synergivinster savdl kommersiellt som
tekniskt. Var bedomning 4r att det finns utrymme att
lénsamt expandera i definierade marknadsnischer
som passar den typ av fartyg SRAB &ger och opere-
rar.

For ett mindre rederi dér den egna finansiella kapaci-
teten dr begrdnsad sa dr mojligheten att finna externt
kapital, till konkurrenskraftiga villkor, helt avgérande
for en lonsam expansion. For att lyckas med detta
maste SRAB kunna uppvisa stabila kassafloden vilket
sakerstills genom att ingd ldngre time-
charterkontrakt. Pa sikt &r dock malséttningen att
teckna volymkontrakt och dverta kommersiell drift av
véra fartyg. Med ett flertal fartyg inom samma seg-
ment kan Ionsamheten darmed klart forbattras.

FINANSIELLA MAL

Sjofart dr och uppfattas som riskfyllt med storre
svingningar och i den meningen storre risker an i
méanga andra branscher. Avkastningskravet skall
darfor stéllas relativt hogt med en riskpremie over
den riskfria rdntan pa cirka 8 procent.

Avkastning pa eget kapital minst
14 procent 6ver en konjunkturcykel

Malet ska ses mot bakgrund av den avkastningsniva
aktiedgarna kréver for att virdera eget kapital fullt ut
eller hogre och darmed édven for att langsiktigt vara
beredda att tillféra nytt kapital. Eftersom SRAB &ir
inne i en intensiv period av nybyggnationer sa skall

maélet ses som langsiktigt och avkastningen inklude-
rar virdestegringar pa fartygen.

Soliditet 20-25 procent
exklusive minoritetsandelar

SRAB faster stor vikt vid kundrelationer och langa
fartygskontrakt med finansiellt stabila samarbetspart-
ners. Langa kontrakt ger jaimna seglationsintékter och
god kontroll 6ver fartyg och kostnader samt ocksa ett
jamnt kassaflode fore finansiella kostnader. Denna
inriktning reducerar behovet av eget kapital i bemar-
kelsen buffert mot ovéntade, svaga utfall.

Med hénsyn till de krav som langivare stiller for att
erbjuda langfristig lanefinansiering behdver solidite-
ten uppga till 20-25 %. Genom den finansieringsmo-
dell som SRAB valt for sina tre forsta nybyggen med
en stor minoritetsandel s& reduceras behovet av soli-
ditet exklusive minoritetsandelar eftersom minorite-
ten ocksa dr riskbdrande i forhéllande till langivare i
projekten.

Malet for bolagets finansiella stidllning har satts med
hénsyn till behovet av viss finansiell handlingsfrihet.

Intdktstillvéixten skall vara 5-10 procent i
genomsnitt under en tredarsperiod

SRAB skall efterstrdva att nd en genomsnittlig in-
tiktstillvixt under en tredrsperiod pd minst 5 — 10
procent. Tillvixt ger mojlighet till stabilitet och
uthallig 16nsamhet.

Utdelningen skall uppgda till
40 — 60 procent av drets vinst

Avgorande for utdelningens storlek dr hur vil de
finansiella mélen uppfylls. Kvarhédllna vinstmedel
skall anvéndas for expansion nir sddan kan genomfo-
ras med goda utsikter att infria malet for avkastning
pa eget kapital.

Med utdelningspolitiken avser styrelsen markera att
bolagets mal ytterst dr att bereda aktiedgarna vinst
och att denna ambition dven ska manifesteras pa
kortare sikt. I expansionstider da eget kapital behover
tas in genom nyemissioner &r det p.g.a. skatteeffekter
ofordelaktigt for aktiedgare med utdelning. Detta
innebdr att utdelningspolicyn kan komma att frangas.



VD HAR ORDET

Under 2007 har foérdndringen av SRAB fortsatt i en accele-
rerande takt. Var méalséttning &r att utveckla SRAB frén ett
rederi med dldre fartyg utan nagra egentliga synergieftekter
till ett tankrederi med moderna fartyg som kompletterar
varandra tekniskt, operativt och kommersiellt.

Fartygsflottan fornyas...

I slutet av 2006 tog vi leverans av det forsta av tva kontrak-
terade nybyggen — M/T Pakri Victory — fran Eregli Ship-
yard i Turkiet. I borjan av 2007 beslot vi sedan att deklarera
den option som gav oss mojlighet att kontraktera ett tredje
systerfartyg till samma villkor som géllt for de forsta tva
fartygen. Sedan kontrakten ursprungligen skrevs i januari
2006, hade nybyggnadspriserna fortsatt att stiga, vilket
innebar att “optionsfartyget” kunde kontrakteras till for-
manliga villkor. Vi sag det ocksd som naturligt att utdka
var flotta med ytterligare ett fartyg i samma serie. Genom
detta kunde vi dra nytta av de erfarenheter som varvet fétt
nir man byggt vara forsta tva fartyg och samtidigt kunde vi
som kopare gora en del fordndringar och forbattringar
baserade pé erfarenheterna vi fatt nir vart forsta fartyg varit
i drift ett tag. Men viktigast dr &nda de synergivinster som
det innebér att 4ga och driva tre mer eller mindre identiska
fartyg.

Den enskilt viktigaste hidndelsen for SRAB under éret var
leveransen av M/T Pakri Glory, som gjordes i bdrjan av
oktober. Leveransen skedde ca fem manader efter ur-
sprunglig leveransplan, vilket fir anses vara acceptabelt
med tanke pa de fOrseningar som normalt rdder inom
varvsbranschen. Efter leverans gick fartyget, i likhet med
M/T Pakri Victory, omgéende pa sin timecharter for Pakri
Tankers. Fartyget har i skrivande stund varit i drift i ca sex
maénader och jag kan konstatera att igdngkorningen av M/T
Pakri Glory varit vdsentligt smidigare &n vad som var fallet
med M/T Pakri Victory. Allt som oftast innebér uppstarten
av ett nytt fartyg en rejél utmaning. Ny teknik skall trim-
mas in och inte minst skall samspelet mellan beséttning och
fartyg fungera.

...och vixer

Strax efter leveransen av M/T Pakri Glory bérjade vi disku-
tera nya affarsmojligheter med véara turkiska vinner pa
Eregli Shipyard. Vi har under nirmare tva ars tid samarbe-
tat och ddrmed byggt upp goda relationer med varvet och
dess dgare och vi har ocksa under denna tid kunnat konsta-
tera att savdl arbetsorganisation som kvalitet hela tiden
forbattrats. Nar man nu presenterade planerna pa att bygga
en serie av kemikalietankers pa 8 400 dwt sa vickte det
vart intresse. Efter forhandlingar tecknade vi pa senhdsten
ett avtal om forvérv av tre fartyg med optioner om ytterli-
gare tva. Leverans berdknas till 2009-2010. Storleksmissigt
ar fartygen i samma segment som vara tidigare bestdllning-
ar och tekniskt ar fartygen ndrmast en kopia. Utnyttjar vi
optionerna s& kommer vi vid utgangen av 2010 att ha en
flotta om atta moderna produkt/kemikalietankers i ett seg-
ment som jag bedomer ha goda utsikter framover. Vi &r
fortfarande ett litet rederi men inom vért segment kommer
vi att vara en relativt betydande aktor.

Allianser byggs

SRAB iér ett foretag i tillvixt men med en mycket ”slim-
mad” organisation. Var strategi &r, istéllet for att bygga upp
en egen stor organisation som tar hand om allt, att bygga

upp allianser och samarbeten, girna kombinerat med ett
deldgande. Redan under 2006 forvarvade vi 25 % av Crew
Chart som skoter drift och bemanning pa vara nya fartyg.
Vart dgande innebér att vi har full insyn och dédrmed ocksa
kan paverka hur arbetet skots. I slutet av 2007 fick vi moj-
lighet att forvédrva 20 % av Ivar Lundh & Co AB, ett fore-
tag som vi samarbetat med under manga ar. Ivar Lundh,
som &r ett av Sveriges dldsta skeppsmiklerier, dr inne i en
intressant utvecklingsfas och vi ser fram emot att tillsam-
mans med dvriga dgare kunna bidra till bolagets utveckling.
Till saken hor ocksé att vi gor en hel del affdarer genom Ivar
Lundh och pé samma sétt som i Crew Chart s ar det viktigt
for oss att bade fa insyn och kunna péverka. En ytterligare
tanke &r att vi pd sikt vill ga fran att, som idag, sysselsétta
vara fartyg pa timecharter till en sysselséttning baserad pa
volymkontrakt och spotlaster. Detta krdver en organisation
och ett kunnande som Ivar Lundh besitter. Vért deldgande
far dock aldrig hindra oss fran att ocksd samarbeta med
andra aktorer i marknaden.

Miljon i fokus

Sjofart anses vara ett miljovénligt transportalternativ, vilket
ocksd stdmmer nidr man t.ex. mdter miljopadverkan per
ton/km fraktat gods. Inom tanksjéfarten har miljéarbete i
huvudsak varit inriktat pa att minimera riskerna for oljeut-
sldpp fran last eller maskinrum. Inférandet av krav pa
dubbelskrov dr ett exempel pa detta. Mera kan och bor
goras, enligt min uppfattning. Emissioner av kvéveoxider
och koloxider frén fartygsmotorer dr betydande och tekni-
ker utvecklas for reducering av fraimst kvaveoxider. I vara
kommande fartyg har vi beslutat att installera katalytisk
avgasrening som innebar att utsldpp av kvaveoxider redu-
ceras med 95 %. For oss, som opererar fartyg i Ostersjo-
omrédet var detta ett enkelt beslut att ta. Kvaveoxider leder
till dvergddning och bidrar till den algblomning vi sett
under senare ar. Installation av avgasrening innebér en rétt
betydande merkostnad och kan pé kort sikt vara svar att
”rékna hem”. Jag dr dock dvertygad om att de storre oljebo-
lagen kommer att prioritera samarbeten med rederier som
har en tydlig miljoprofil. En avgoérande anledning till att
Preem Petroleum AB valt att ta vart tredje nybygge pa en
langre timecharter dr att fartyget utrustas med avgasrening.

Kapitalanskaffning

Vid éarsskiftet genomférde vi en riktad nyemission. En stor
del av emissionen tecknades av det norska rederiet Brovig-
tank AS som nu dr en av véra storre aktiedgare. Vi har
hérigenom fatt en dgare med en lang erfarenhet fran ship-
pingbranschen och som, precis som vi sjdlva, dr inne i ett
expansivt skede med flera nya produkt/kemikalietankers
bestillda for leverans inom nirmaste aren. Jag vélkomnar
Brovigtank AS som aktiedgare och ser fram emot att disku-
tera och utveckla samarbetet. Var framtida expansion
kommer att krédva ytterligare kapital men vi skall samtidigt
ocksa se pa mojligheten att ta in partners i vara projekt for
att ddrigenom begrénsa vart risktagande.

Aret 2007 har varit hindelserikt och arbetsamt och jag tror
inte att 2008 kommer att innebéra ndgon forandring i detta
avseende. Jag vill darfor till sist tacka mina medarbetare
och min styrelse for en fantastisk arbetsinsats under 2007
och jag ser fram mot ett gott lagarbete under 2008.

Stockholm i mars 2008
Rolf Hollmén



VERKSAMHET OCH
ORGANISATION

SRAB Shipping AB har vid érets slut tre tankfartyg,
det heldigda M/T Arctica samt genom dotterbolag
deldgda M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glory.
M/T Skagica séldes i juni 2007. Under 2008 utdkas
flottan med ytterligare tva tankfartyg. Fem torrlastfar-
tyg av river-sea typ égs till 25 procent.

SRAB har under 2000-talet utvecklats fran ett torr-
lastrederi till ett tankrederi. Tanksegmentet innebar
relativt stabila marknadsvillkor med forutséttningar
for jamn intjaningsforméga. Den tidigare torrlastope-
rationen finns dock delvis kvar i form av de fem
deldgda river-seafartygen.

Organisation och ledning
SRABs verksambhet sysselsitter tre personer iland och
cirka 90 personer ombord pé de tre tankfartygen.

Tekniskt management och bemanning av M/T Pakri
Victory och M/T Pakri Glory, liksom av fo6ljande
nybygge, M/T Prima, handhas av Crew Chart Ship
Management AB, som till 25% &gs av SRAB. EBS
Management AB handhar savél tekniskt management
som bemanning av M/T Arctica. Kommersiellt skots
tankfartygen av SRAB.

Kvalitet, sikerhet och miljo

Sakerheten i en rederioperation styrs av ISM-koden,
som dr en internationell kvalitets- och sjosékerhetspo-
licy. Utdver denna viktiga kontroll genomgar pro-
dukttankfartyg regelbundet sirskilda kvalitetskontrol-
ler s.k. vettingar av oljebolagen. Fartyg som fraktar
kemikalier genomgar CDI-inspektioner (Chemical
Distribution Institute). Dessa kvalitetskontroller ar
mycket omfattande och frekventa. Fartyg som trans-
porterar olja eller kemikalier maste klara inspektio-
nerna fOr att inte stoppas av befraktare, hamn- eller
flaggstater.

Alla fartyg, oavsett verksamhet, genomgér regelbun-
det inspektioner av klassningsséllskapen. M/T Pakri
Victory, M/T Pakri Glory samt M/T Arctica &r klas-
sade hos Bureau Veritas (BV), vilket dven planeras
for de kommande fartygen, medan SRABs deldgda
torrlastfartyg &r klassade hos Det Norske Veritas
(DNV). Bureau Veritas ar tillsammans med DNV och
Germanischer Lloyd (GL) de hogst rankade klass-
ningsséllskapen 1 virlden. Rankingen méts genom
andel fartyg belagda med nyttjandeférbud av det
totala antalet inspektioner. Klassningssillskapen
fyller en viktig roll for sjofartens miljo-, sdkerhets-
och kvalitetsarbete.

SRAB ldgger stor vikt vid miljofradgor och kommer
dérfor att utrusta M/T Prima med katalytisk avgasre-
ning. M/T Prima skall ga pé timecharteravtal till
Preem Petroleum AB, som ocksd har hogt stillda
krav vad géller miljo och sékerhet.

M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glory ar registre-
rade pa Madeira och seglar ddrmed under Portugisisk
flagg. Avsikten &r att &ven M/T Prima skall registre-
ras pa Madeira. Arcticas flaggstat &r Nederlandska
Antillerna. Valet av flaggstat omprovas 16pande.

Produkt/kemikalietankers M/T Pakri Victory
och M/T Pakri Glory

Byggnadsar: 2006 — M/T Pakri Victory

Byggnadsar: 2007 — M/T Pakri Glory

Dodvikt: 7.000 dwt

Lastkapacitet: 6.800 ton

Liangd: 119m

Bredd: 17m

Skrov Dubbelt

Isklass: 1A

Flagg Madeira

Klass Bureau Veritas
Tankfartyg

M/T Pakri Victory, liksom det andra fartyget M/T
Pakri Glory, i en serie om tre tankfartyg som SRAB
bestéllt fran Turkiet, &r uthyrda pa 5-ariga timechar-
terkontrakt till Pakri Tankers OU i Estland och trans-
porterar frimst laster till och frin Ostersjon. M/T
Prima kommer att sysselsittas pé ett ldngre timechar-
terkontraktet med Preem Petroleum AB.

M/T Arctica genomgick en genomgripande ombygg-
nad 1998 och fick ett helt nytt forskepp med dubbelt
skrov. Arctica kan dédrmed ses som en modern tanker
frén sena 90-talet. For nagot ar sedan beslot SRAB
att i samrad med flaggstaten och klassningssillskap
forsoka fa fartyget registrerat med 1998 som byggar,
vilket godkénts av flaggstaten. Sammantaget innebar
detta att utsikterna for Arctica att upprétthalla en
befraktning till bra villkor &r goda. Sedan sommaren
2007 gar Arctica péd spotmarknaden och befraktas av
Ivar Lundh & Co AB.



M/T Skagica befraktades i spotmarknaden fram till
juni 2007, d& SRAB sélde fartyget till Nigeria.

Kemikalietankern M/T Arctica

Byggnadsar: 1998/69

Dédvikt: 4.400 dwt

Lastkapacitet: 4.100 ton

Léngd: 100 m

Bredd: 12.5m

Skrov Dubbelt

Isklass: 1A

Flagg Nederldndska Antillerna

Klass Bureau Veritas
Intresseforetag

Norswede Shipping KS igs till 25 % av SRAB. Ovri-
ga partners dr Continental Ship Management A/S,
med 24,5 procent , Scandship AS med

13 % samt ett mindre antal privatinvesterare. CSM
skdter drift, Scansphit bemanning och SRAB har det
kommersiella ansvaret.

Norswede opererar fem river-sea fartyg om vardera

2 500 dwt och sysselsitter cirka 60 personer ombord.
Fartygen, som ar grundgdende med hoj- och sénkbar
brygga for att komma under broar, seglar vanligen
mellan s6dra England och de nordeuropeiska floder-
na. Inpassage sker via t.ex. Utrecht till Ruhromradet.
Déar hamtas, bl.a. frdn Thyssen, bulkvaror typ slagg
och fiardiga produkter d.v.s. vad som bendmnes
styckegods. Lossning sker i europeiska kanalhamnar
eller i England. Det engelska linjerederiet Union
Transport Co. befraktar fartygen som ingar i ett stort
trafiksystem. Union Transport har en dominerande
roll i denna trafik.

Time-charteravtalet med Union Transport Co 16per
till mars 2008. Norswede Shipping KS uppnadde
under 2007 en omsattning pa 33,5 Mkr (33,8) och ett
resultat fore skatt pa 5,9 Mkr (3,9). Eget kapital upp-
gick till 59,0 Mkr (48,8).

Crew Chart Ship Management AB iags till 25 % av
SRAB och till 70 % av Stoc Tankers AB och 5 %
innehas av personalen.

Crew Chart, som skoter teknisk drift och bemanning
av savidl SRABs som Stoc Tankers fartyg, har vid
utgangen av &dret management for sex fartyg samt
ansvar for teknisk inspektion av SRABs nybygge
M/T Prima. Bolagets malsdttning ar att tillhandahalla
en hog och kostandseffektiv service inom tekniskt
management och bemanning till sina dgare.

Ivar Lundh & Co AB, som ér ett anrikt skeppsmakle-
riféretag 1 Stockholm och sedan linge en sammar-
betspartner till SRAB, &r nytillskott i SRABs sfér av
intresseforetag. SRAB forvirvade 20 % av aktierna i
Ivar Lundh & Co AB den 28 december 2007.

MARKNAD

Produkt- och kemikalietanksjofarten ar konkurrensut-
satt och den uppnéadda fraktraten &r en direkt f6ljd av
utbud och efterfragan. Idag efterfragar kopare av
transporttjanster i allt storre utstrackning hog kvalitet
och sikerhet snarare dn enbart 14gt pris.

Okad efterfragan

En tydlig korrelation rdder mellan den ekonomiska
aktiviteten och energikonsumtionen, men &ven han-
delsménster och teknisk utveckling har betydande
paverkan péa efterfrigan. Politiska faktorer sdsom
olika ldnders energi- , miljo- och handelspolitik har
ocksa stor inverkan, vilket dven innefattar oforutsédg-
bara hindelser sdsom krig och konflikter. Darutover
paverkar vider och sdsongsvariationer efterfragan pa
olika energislag. Under de nidrmaste aren torde trans-
portaktiviteten i ndromradet 6ka da exporten av olje-
produkter fran Ryssland via Ostersjon vintas fortsitta
att vaxa.

Internationella regler och marknadsutveckling

De senaste aren har tanksjofarten, bl.a. som resultat
av att ny och stringare lagstiftning inforts bade regio-
nalt och globalt, genomgétt en konsolideringsfas som
lett till ett 6kat samarbete mellan redare och befrakta-
re, da bada parter efterstravar okad effektivitet och
fortsatta kvalitets-, sékerhets- och miljoskyddsfor-
béttringar. For fartyg inom segmentet upp till 10.000
dwt kénnetecknas marknaden av att transportstrick-
orna ar korta med flera, korta och krdvande hamnan-
16p. Fartygens operativa tid dr dirmed néstan jimt
fordelad mellan lossning och lastning, ofta flera olika
laster samtidigt, och géng till havs. Fartygens kon-
struktion, lasthantering och kvalitet pd besdttning ar
déarfor av avgoérande betydelse for 16nsamheten och
fartygets langsiktiga virde. Ny EU-lagstiftning har
paskyndat utfasningen av dldre enkelskroviga tank-
fartyg och sedan oktober 2003 &r det forbjudet att
anvénda dessa for transport av tjockolja och réolja i
Europa. Fran och med april 2005 har FNs sjofartsor-
gan IMO infort en ny standard som utvidgar det eu-
ropeiska tjockolje- och rdoljeforbudet till att inklude-
ra merparten av vérldens ldnder. Detta innebér att alla
enkelskroviga fartyg skall vara utfasade senast 2010.

Konkurrens

Konkurrensen inom den Nordeuropeiska produkt-
och kemikalietanksjofarten kénnetecknas av ett stort
antal mindre aktorer. I marknadssegmentet mellan
5.000 dwt och 10.000 dwt, som omfattar nidrmare 90
fartyg, konkurrerar SRAB med ett 30-tal rederier. Det



svenska rederiet Brostroms dr marknadsledande, med
en flotta om tio moderna fartyg inom segmentet. De
atta storsta dgarna kontrollerar idag 50 % av flottan.
Inom den nordeuropeiska marknaden #r Ostersjon en
viktig geografisk delmarknad, som dértill uppvisar en
stark okning i behovet av transporter och dar specifi-
ka krav stills pa fartygen. Det utmérkande for sjofart
inom Ostersjoomréadet ir svira isforhallanden under
vinterhalvéret. Antalet fartyg mellan 5.000 och
10.000 dwt med hogsta isklass 1A eller 1A super ar
begrinsat och uppgar idag endast till ett 20-tal fartyg.

Fartygsflottan och dldersstruktur

Globalt uppskattas antalet tankfartyg i storlek 5.000
till 10.000 dwt till ca 900 fartyg om 7 miljoner dwt
och utgors framfor allt av produkt- och kemikalie-
tankfartyg. Fartygsflottan ar relativt gammal med en
genomsnittsdlder pd narmare 20 ar. Idag finns det
bestéllningar om ca 2 miljoner dwt, som motsvarar
ungefdr 29 % av dagens flotta.

Aldersstruktur for smi kemikalietankers
(5.000 — 20.000 dwt)

Aldersstruktur fér sma kemikalietankers (5.000 - 20.000 dwt)
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Drivkrafter

For de mindre tank- och kemikaliefartygen &r de
turkiska varven marknadsledande. Orderbdockerna ér i
princip fulla fram till 2009. Drivkrafterna bakom
dessa fartygsbestdllningar dr den pagaende utfasning-
en av dldre tonnage, dagens goda intjdningsnivaer
och forvintningarna om en langsiktigt god marknad.
Risken for overkapacitet i tankfartygsmarknaden
generellt dr begriansad av att varven till stor del fyllt
sina orderbocker med container-, LNG- (Liquefied
Natural Gas) och torrlastfartyg till slutet av 2008. I
dagsldget ar det darfor svart att f4 leverans av ny-
byggda fartyg fore 2010.

Kunder

Kunder kan oversiktligt delas in i tvd huvudgrupper,
nidmligen lastigare och operatorer. Dérutdver finns
aktorer som pa spekulativ basis (rederier, méklare
etc.) fran tid till annan fraktar in fartyg for att 6ka sin
egen exponering mot en forvintad marknadsutveck-
ling. Lastégare dr oftast olje- och kemibolag, industri-
och energibolag, men dven tradingbolag. Inom denna
kategori av kunder &r de storsta transportkoparna
inom niromradet BP, ConocoPhilips, Exxon, Total,
Lukoil, Fortum, Preem, Shell, Statoil, samt flera av
de stora internationella kemibolagen.

Framtidsutsikter

Befintlig aldersstruktur bland produkt- och kemika-
lietankfartyg under 10.000 dwt i kombination med
nya hérdare regler innebar ett fortsatt behov av att
fornya fartygsflottan. Risken for Overkapacitet ar
begrinsad eftersom varven har fortsatt ett mycket
hogt kapacitetsutnyttjande med betydande order-
stockar och l1anga leveranstider. Aven med en begriin-
sad tillvéxt i oljekonsumtionen i Nordeuropa forvin-
tas en Okning i transportaktiviteten till f6ljd av séval
okad rysk oljeexport via Osterjén som okade trans-
porter av kemikalieprodukter.



SRAB-AKTIEN

SRAB pa bérsen och dgarstruktur

SRABs B-aktier noteras och handlas hos First North
inom OMX-gruppen. Antalet aktiedgare vid arets
utgang var 716 st, vid érets ingang 809 st. De tio
storsta dgarna i bolaget svarar for Gver 80 procent av
rosterna. Under 2007 omsattes 6 546 225 SRAB-
aktier motsvarande 32,8 procent av det totala antalet
B-aktier, till ett sammanlagt belopp om ca 16,4 Mkr.

Aktiekapital
Aktiekapitalet i SRAB Shipping AB uppgaér till
39 357 472 kronor, fordelat pa 24 598 420 aktier

SRAB

— B-Aktien
==+ OMX Stockholm_PI

varav 4 657 300 utgors av A-aktier och 19 941 120
av B-aktier. Varje A-aktie motsvarar tio roster, me-
dan varje B-aktie motsvarar en rost pa bolagsstim-
man. Varje akties kvotvérde uppgér till 1,60 kronor.

Ovrigt

Ett optionsprogram om 1 281 496 teckningsoptioner
riktat till VD, anstillda och styrelseledaméter blev
fulltecknat i februari 2007. Optionerna séldes for 0,21
kr/st. Varje option ger ritt att i februari 2009 kdpa en
aktie av serie B. Losenpriset berdknades till 119% av
aktiens genomsnittskurs i januari 2007 men storre
héndelser i bolaget, t.ex. emissioner, kan medfora
justeringar av lsenpriset.

Omsatt antal aktier
O 1000-tal
(inkl.efteranm.)
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Bolagets rostmissigt storsta aktiedigare 2007-12-31

Totalt antal Andel av  Andel av
Agare Aktier A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
Bernt Plotek privat och med bolag 9038 697 2 037 550 7001 147 36,7% 41,2%
Forsakringsbolaget Alandia 700 000 467 080 232920 2,8% 7,4%
Karl Mosvold med bolag 1321 804 357 254 964 550 5,4% 6,8%
Ulf Barkman privat och med bolag 438 000 400 000 38 000 1,8% 6,1%
Ivar Lundh & Co AB 585430 304 920 280 510 2,4% 5,0%
Belmagon AB 545 492 303 260 242 232 2,2% 4,9%
Marianne Rapp 2 164 300 - 2 164 300 8,8% 3,3%
Lars Swahn med bolag 245 423 212 696 32728 1,0% 3,2%
James Croft privat, bolag o familj 698 778 158 470 540 307 2,8% 3,2%
SIS Segaintersettle AG 947 000 - 947 000 3,9% 1,4%
Ovriga aktiesigare 7913 496 416 070 7497 426 32,2% 17,5%
Totalt 24 598 420 4 657 300 19 941 120 100% 100%



Aktiedigarstatistik

Antal Andel Antal Andel av
Antal aktier agare dgare, % aktier aktier, %
1-2 000 421 58,8% 438 016 1,8%
2 001- 5000 116 16,2% 405 600 1,6%
5001-20 000 104 14,5% 1 088 780 4,4%
20 001- 50 000 35 4,9% 1 176 460 4,8%
50 001-200 000 22 3,1% 2350178 9,6%
200 001- 18 2,5% 19 139 386 77,8%
Totalt 716 100,0% 24 598 420 100,0%
Aktiekapitalets utveckling
Aktiens Teck-
Antal aktier kvot-  nings- Nytt Totalt
Ar Transaktion serie A och B virde kurs aktiekapital aktiekapital
2000 Nyemission 1400 000 B 5 17:50 7 000 000 14 245 800
2000 Konvertering 109 448 A 5 5 547 240 14 793 040
2000 Konvertering 438 020 B 5 5 2190 100 16 983 140
2001 Konvertering 125942 A 5 5 629 710 17 612 850
2001 Konvertering 18 000 B 5 5 90 000 17702 850
2002 Konvertering 30 000 A 5 5 150 000 17 852 850
2003 Nedsittning 1,60 - - 5712912
2003 Nyemission 1429 100 A 1,60 1,60 2286 560 7999 472
2003 Nyemission 5712040 B 1,60 1,60 9139 264 17 138 736
2003 Nyemission 200 000 A 1,60 2,00 320 000 17 458 736
2003 Nyemission 800 000 B 1,60 2,00 1 280 000 18 738 736
2004 Nyemission 2343 650 A 1,60 2,00 3749 840 22 488 576
2004 Nyemission 9368 060 B 1,60 2,00 14 988 896 37477472
2004 Nyemission 925000 B 1,60 1,60 1 480 000 38957472
2006 Nyemission 250 000 B 1,60 2,00 400 000 39357472
Data per aktie
2007 2006 2005 2004 2003
Resultat per aktie, kr -0,58 0,09 -0,28 0,20 0,50
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 - - - 0,40
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,33 0,13 -0,20 0,16 0,30
Eget kapital per aktie, kr 2,49 3,18 3,13 3,40 4,70
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 2,37 - - - 4,60
Substansvirde per aktie, kr 2,49 3,18 3,14 3,40 4,70
Substansvérde per aktie efter utspiddning, kr 2,37 - - - 4,60
Utdelning, kr - - - - -
Aktiekurs for B-aktien 31/12, kr 3,00 2,30 1,65 2,12 2,70
P/E-tal, ggr Neg 26 Neg 11 5
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24 598 24 431 24 348 18 030 8 695
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning tusental 25772 - - - 10311
Antal aktier vid arets slut, tusental 24 598 24 598 24 348 24 348 11712
Antal aktier efter utspadning, tusental 25 879 - - - 13 327
Antal B-aktier omsatta, tusental 6 546 3101 3510 1721 1022



FLERARSOVERSIKT

Koncernresultatrikningar

Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsittning 64,4 55,4 56,3 56,5 58,3
Rorelsens kostnader -68,3 -50,1 -62,3 -50,0 -61,8
Jamforelsestorande poster - - - - 11,5
Resultat fran andelar i intresseforetag 1,4 1,3 1,1 0,8 -1,0
Rorelseresultat -2,5 6,6 -4,9 73 7,0
Finansiella intdkter och kostnader -8,9 -1,8 -1,9 -3,2 -3,3
Resultat efter finansiella poster -11.4 4,8 -6,8 4,1 3,7
Skatt -0,2 2,2 -0,1 -0,3 0,3
Minoritetsandelar i arets resultat -2,6 -0,3 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -14,2 23 -6,9 3.8 4,0
Koncernbalansrikningar

Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Tillgangar

Fartyg samt andelar i intresseforetag 401,1 260,2 88,6 112,9 123,6
Ovriga anliggningstillgangar 2,1 2,3 4.4 4.5 49
Kortfristiga fordringar inkl varulager 5,5 6,7 5,1 2,5 4.6
Kortfristiga finansiella tillgdngar 8,7 20,0 3,0 12,8 2,7
Summa tillgdngar 4174 289.,2 101,1 132,7 135,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 61,4 78,1 76,3 82,2 54,8
Minoritetsintresse 88,4 40,8 - - -
Riéntebdrande skulder 256,0 158,4 17,8 432 60,0
Ovriga skulder 11,6 11,9 7,0 7,3 21,0
Summa eget kapital och skulder 4174 289,2 1011 132,7 135,8
Kassaflodesanalyser

Mkr 2007 2006 2005 2004 2003
Kassaflode fran arets verksamhet 6,5 18,4 5,1 3,1 3,1
Kassaflode fran nettoinvesteringar -156,2 -182,5 10,6 0,0 -8,3
Kassaflode fran extern finansiering 139,3 181,1 -25,5 7,0 -32
Kursdifferens i likvida medel -0,9 - - - -
Forindring av Kortfristiga finansiella tillgangar -11,3 17,0 -9,8 10,1 -84
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NYCKELTAL

2007 2006 2005 2004 2003
Rorelsemarginal, % Neg 12 Neg 13 12
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg Neg 6 8
Avkastning pa eget kapital, % Neg 3 Neg 6 8
Andel riskbérande kapital, % 36 41 76 62 40
Soliditet 1, % 15 27 75 62 40
Soliditet 2, % 36 41 76 62 40
Nettoskuld, Mkr 2473 138,4 14,7 30,4 57,2
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,7 1,2 0,2 0,4 1,0
Réntetickningsgrad, ggr Neg 34 Neg 2,1 1,6
Medelantal anstillda 3 3 4 4 3
Investeringar i anldggningstillgangar, Mkr 160,1 183,0 14,9 0,0 2,3

DEFINITIONER TILL NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Rorelsemarginal. Rorelseresultatet efter avskrivningar i
procent av rorelsens nettoomséttning.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning reducerad med av-
sdttningar och réntefria skulder, inklusive uppskjuten skat-
teskuld.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansnet-
to med tilldgg av finansiella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Andel riskbirande kapital. Eget kapital, minoritet och
uppskjuten skatteskuld vid arets slut i procent av balansom-
slutningen.

Soliditet 1. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Soliditet 2. Eget kapital, inklusive minoritet, i procent av
balansomslutningen.

Nettoskuld. Réntebidrande skulder med avdrag for likvida
medel och kortfristiga placeringar.

Nettoskuldséttningsgrad. Nettoskuld dividerat med eget
kapital inklusive minoritet.
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Réntetickningsgrad. Resultat efter finansnetto 6kat med
rantekostnader i procent av rantekostnader.

Resultat per aktie. Arets resultat efter skatt i forhallande
till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspidning Arets resultat efter
skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier inkl. ej
konverterade aktier.

Resultat per aktie efter schablonskatt. Arets resultat fore
skatt med avdrag for schablonskatt 28% i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier. Antal aktier vid arets borjan
plus tillkommande aktier under aret viagt med innehavsti-
den.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till anta-
let aktier vid arets slut.

Substansvirde per aktie. Eget kapital inklusive bedomda
fartygsovervérden i forhéllande till antalet aktier vid érets
slut.

P/E-tal. Noterad kurs vid érets utgdng dividerat med resul-
tat per aktie.



FORVALTNINGSBERATTELSE
SRAB Shipping AB (publ)

Box 27233, 102 53 Stockholm

Org nr 556473-9224 med site i Stockholm

Styrelsens och verkstillande direktorens redogo-
relse for 2007

Allmiint om verksamheten

SRAB Shipping AB ar moderbolag i en koncern som
bedriver rederiverksamhet. B-aktien handlas pa First
North-listan inom OMX-gruppen sedan 2006.

Redogorelse for styrelsearbetet under aret

SRABs styrelse har under aret bestatt av fem ordina-
rie styrelseledamoter valda av arsstimman. Verkstil-
lande direktoren ar adjungerad till styrelsen. Uppgif-
ter om ledamdterna samt deras ersittning finns pa
sidan 41 respektive i not 4.

Under aret har styrelsen avhéllit tio protokollférda
moten, jimnt fordelade Gver aret samt ett konstitue-
rande styrelsemote i anslutning till arsstimman 2007.

Styrelsen har en antagen ordning for standardrappor-
tering vid styrelsemdten av bolagets finansiella situa-
tion, kundrelationer, personalfrdgor i land och om-
bord, marknadsldge samt sdkerhetsméssig och teknisk
position pa fartygen. Arbetsordningen omprdvas
arligen. Motsvarande information ldmnas for de bo-
lag i vilka SRAB innehar investeringar och intressen.

Agarforhallanden
Inga storre &dgarforandringar har skett under 2007.
Uppgifter om de storsta dgarna redovisas pa sidan 8.

Fartygen

Rederiet har tre tankfartyg, M/T Pakri Victory och
M/T Pakri Glory som &gs av deldgda dotterbolag
samt helagda M/T Arctica. M/T Arctica opereras pa
spot-marknaden av Ivar Lundh & Co medan de bada
nybyggena M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glory
gér pa time-charterkontrakt med estniska Pakri Tan-
kers Oii i fem ar fran leverans i december 2006 re-
spektive oktober 2007. Under aret har M/T Skagica
avyttrats. I mars 2008 har flottan utokats med ytterli-
gare ett fartyg, M/T Prima, som kommer gi pa ett
time-charterkontrakt med Preem Petroleum AB. Tre
nybyggen om 8400 dwt ar bestéllda pa samma varv i
Turkiet med berdknad leverans under 2008-2009.
Option har erhallits om ytterligare tva fartyg pa 8400
dwt med leverans under 2010. Fem torrlastfartyg dgs
via Norswede, dir SRAB édr den storsta enskilda
dgaren. Fartygen gér pa time-charterkontrakt till
Union Transport.

Investeringar och avyttringar

Totala nettoinvesteringar 1 anlidggningstillgdngar
uppgick till 160,1 Mkr (183,0 Mkr). For M/T Pakri
Glory erlades under éret for 154,5 Mkr, dessutom
erlades forskott for kommande fartyg om 15,9 Mkr.
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20% av skeppsmaiklaren Ivar Lundh & Co AB for-
varvades for 4,0 Mkr. Tilldggsinvesteringar om 1,5
Mkr gjordes pa M/T Pakri Victory. Under aret avytt-
rades M/T Skagica for 15,8 Mkr.

Bolagsorganisation

Arctica dgs av bolaget Bonam Shipping N.V som &r
ett heldgt dotterbolag till SRAB Shipping AB. SRAB
Shipping AB dger vidare 10% av kapitalet i bolagen
SRAB Kemtank 1 AB och SRAB Kemtank 2 AB
som 1 sin tur heldger bolagen Pakri Victory Ltd re-
spektive Pakri Glory Ltd vilka i sin tur dger fartygen
med samma namn. Andelarna i Norswede KS (25%),
Norswede AS (27%), Crew Chart Ship Management
AB (25%) samt Ivar Lundh & Co (20%) ags av
SRAB Shipping AB. Ovriga bolag i koncernen bedri-
ver idag ingen verksamhet.

Forséljning och resultat 2007

Koncernens nettoomséttning uppgick till 64,4 Mkr
(55,4 Mkr). Rorelseresultatet inklusive resultatandel
fran intresseforetag var —2,5 Mkr (6,6). Resultatet
efter finansnetto uppgick till —11,4 Mkr (4,8 Mkr).

Nettoskuld och finansiering

Koncernen hade vid verksamhetsérets utgang rénte-
barande skulder pa 256,0 Mkr (158,4). Nettoskulden
uppgick till 247,3 Mkr (138,4). Vid utgéangen av 2007
uppgick likvida medel till 8,7 Mkr (20,0). Soliditeten
uppgick vid arsskiftet till 36 % (41) och skuldsétt-
ningsgraden till 1,7 (1,2).

Substansvirde

Vid substansvirdeberdkning tas hénsyn till mark-
nadsvirdet pa fartygen. Marknadsvirdet pa fartygs-
flottan beddms per den 31 december 2007 Gverens-
stimma med bokfort véirde, varfor nagra dvervdrden
ej foreligger. Det innebér att substansvirdet vid detta
bokslut verensstimmer med redovisat eget kapital.
Héansyn har ej tagits till eventuella Gverviarden pé
nybyggnadskontrakt och optioner.

Valutaforindringar

Valutaforandringar berér SRAB huvudsakligen ge-
nom forandringar i USD-, NOK- och EUR-kursen i
forhéllande till den svenska kronan. Kursforéndringar
paverkar SRAB inom framst tre omraden:

e Kostnader och intdkter i olika valutor ger
upphov till en transaktionsrisk.

e Likvida tillgdngar, fordringar och skulder
ger upphov till kursdifferenser vid omrak-
ning till SEK.

e Omrikning av eget kapital i utlindska verk-
samheter ger upphov till omrikningsdiffe-
renser som paverkar eget kapital.

Valutapolicy

SRAB forsoker balansera intdkter och kostnader
savil som skulder och tillgangar i olika valutor sa att
valutaexponeringen minimeras.



Valutapaverkan
Koncernen redovisar en valutakursforlust (netto) pa
-0,9 Mkr (-0,1).

Finansiell oversikt

Verksamhetsdret 2007 jamfort med 2006
Omsittningen blev under aret 64,4 Mkr vilket ar en
6kning med 16%. Skagica opererade pa spotmarkna-
den fram till dess att hon saldes i juni. Fr.o.m. juli
gick Arctica ur sin time-charter for att tillsvidare
operera pa spotmarknaden. Spotmarknaden har en
hdgre bruttointjéning for att ticka upp de hdjda kost-
nader som faller pa dgaren pd spotmarknaden t.ex.
drivmedel och kostnader for hamnanlop.

Pakri Victory gick pa time-charter hela &ret och Pakri
Glory gick pa timecharter under sista kvartalet.

Rorelseresultatet —2,5 Mkr har belastats med realisa-
tionsforlust om ca 8 Mkr vid forsédljningen av Skagi-
ca. Detta i kombination med fartygets daliga driftsre-
sultat fram till forsédljningen kostade koncernen totalt
runt 14 Mkr. Inkdrningskostnaderna pa nybyggena
var hoga under éaret. Resultatet lyftes med 12,5 Mkr
av inforsdljning av fartygskontraktet pd Pakri Glory
fran moderbolaget till deldgda dotterbolaget SRAB
Kemtank 2 AB.

Finansnettot bestar frimst av rdntekostnader om —8,9
Mkr samt valutaférluster om netto —0,9. En skuldre-
servering om 0,7 har upplosts under aret.

Koncernens skattekostnad blev for aret 0,2 Mkr.
Motsvarande minskning av koncernens uppskjutna
skattefordran i balansrakningen har gjorts.

Verksamhetsaret 2006 jimfort med 2005
Omsittningen under 2006 var 55,4 (56,3) Mkr vilket
ar 1 stort sett oforandrat mot foregéende &r. Arctica
har gatt pa T/C-kontrakt (SEK) hela aret. Skagica har
hela aret sysselsatts i spot-marknaden med intjéning
fraimst i EUR. Fran mitten av december har dven
Pakri Victory gatt pa sin T/C (USD). Jamforelsen
med foregaende ar kréiver viss forklaring. 2005 ingick
M/T Northicas intjaning fram till sommaren d& hon
saldes. Skagica inledde 2005 pa T/C med ldgre om-
sdttning och néstan tvd manader pa varv utan intjé-
ning. Fran sommaren 2005 opererade hon pa spot-
marknaden med hogre omsittning men ocksa med
hogre kostnader (se 2005 jamfort med 2004 nedan).

Bruttoresultatet var —0,3 Mkr (2,6). Forsdmringen
mot foregéende ar beror pa den lite l4gre omséttning-
en och hogre driftskostnader for fartygen dn 2005.
Avskrivningarna var ldgre under aret p.g.a. forsilj-
ningen av Northica 2005.

Arets rorelseresultat om 6,6 Mkr (-4,9) lyftes med 8,4
Mkr av att SRAB salde in fartygskontraktet pa Pakri
Victory till deldgda dotterbolaget Kemtank 1 AB.
Jamforelsedret 2005 belastades resultatet med en
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realisationsforlust om 2,5 Mkr till f6ljd av forsilj-
ningen av Northica.

Finansnettot —1,8 Mkr (-1,9) bestar 2006 nistan ute-
slutande av finansieringskostnader dé all finansiering
nu dr i SEK.

Koncernens skattekostnad var 2,2 Mkr. I bokslutet
2005 uppgick uppskjuten skattefordran till 4,4 Mkr i
balansriakningen, denna har i ar utnyttjats till hélften.

Arets resultat blev 2,3 mkr (-6,9).

Verksamhetsaret 2005 jamfort med 2004

Koncernens omséttning under 2005 minskade margi-
nellt till 56,3 Mkr (56,5). Omséttningen hade en ny
uppbyggnad 2005. Skagica hade sedan férsommaren
en hogre omséittning per dygn som forklarades av att
hon nu opererar pé spot-marknaden, dir intjaningen
skall tdcka fler kostnader 4n omséttningen i ett time-
charterkontrakt. Hennes intjdning pa spot-marknaden
var ndstan uteslutande i USD. Tidigare hade hon
intjdining i USD och EUR. Trots Skagicas langa
dockning utan intjaning och forséljningen av Northi-
ca, ar omsittningen i det ndrmaste oférdandrad under
2005.

Bruttoresultatet 2005 var 2,6 Mkr (6,1). Denna for-
samring forklaras av att dockningen av Skagica under
varen 2005 blev mer kostsam &n planerat. Vissa kost-
nader togs direkt Over resultatet men den storsta delen
skrivs av over en period pa fem ar fram till nésta
dockning. Rorelseresultatet som uppgick till -4,9 Mkr
(7,3) har belastats med realisationsforlust och provi-
sioner vid avyttringen av Northica. Dessa kostnader
uppgick till 2,5 Mkr. Foregdende érs rorelseresultat
lyftes av att en vinstdelningsreserv avseende Polegate
Ltd upplostes i sin helhet. Resultatet fran andelar av
intresseforetag har okat till 1,1 Mkr (0,8),

Resultat efter finansnetto uppgick under 2005 till -6,8
Mkr (4,1). Koncernen har gjort valutakursforluster pa
netto -0,7 Mkr (0,4).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -6,9 Mkr
(3.8). Arets skattekostnad var 0,0 Mkr (-0,3).

Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms
ha betydelse for SRABs framtida utveckling. Upp-
rakningen nedan dr inte framstilld i prioritetsordning
och gor inte ansprak pé att vara heltdckande.

Osdkerhet rorande framtida marknadsutveckling
Heldgda Arctica som gér pa spot-marknaden drabbas
av ldgre intdkter om marknaden forsémras med mins-
kad l6nsamhet som foljd.

Férnyelse av certepartier

SRABs deldgda fartyg gar pa liangre kontrakt. Om
marknaden forsémras finns risken att avtalen inte kan
forléngas till acceptabla villkor.



Refinansiering av ldn

Bolaget &r beroende av att kunna refinansiera lan. Det
finns ingen garanti for att 1an forldngs eller kan erhal-
las fran annan langivare, ej heller att framtida lan kan
erhéllas pa for bolaget bra villkor. De fartygskrediter
som SRAB tagit upp for finansiering av befintlig
fartygsflotta ar langfristiga vilket innebér att ndgon
refinansiering inte behdver goras pa manga ar.

Rdntenivder

Samtliga lan som koncernen har for de nybyggda
fartygen dr i SEK och har till storsta delen réntesék-
rats under en period av fem éar.

Besdttningens kvalitet
En brist pa kvalificerad arbetskraft kan paverka fore-
tagets verksamhet negativt.

Férdndringar i regelverket

Tank- och kemikalietransporter medfor risker for
miljon da petroleumprodukter och vissa kemikalier dr
miljofarliga. For att skydda miljon mot att transpor-
terna sker med sdkerhetsmissigt bristfélliga fartyg
kan myndigheterna infora regler som ar kostnadskra-
vande eller i vérsta fall gor att fartygen ej kan anvén-
das pa avsett vis.

Konkurrens

SRAB har ett flertal konkurrenter. Manga av dessa &r
betydligt storre, har lingre verksamhetshistorik samt
4r finansiellt starkare &n SRAB. Okad konkurrens kan
innebira negativa forsiljnings- och resultateffekter.

Beroende av valutaférdndringar

Valutaforandringar berér SRAB huvudsakligen ge-
nom forandringar i USD-, NOK- och EUR-kursen i
forhallande till SEK. Vilka omrdden som péaverkas av
kursforandringar framgar pé sidan 12. Risker behand-
las dven i not 20 Riskhantering. Koncernen har en
”flexibel termin” som har kurssékrat intjdningen i
USD. Detta garanterar en lagsta kurs till vilken USD
kan sdljas. Samtidigt finns en mojlighet att dra nytta
av en eventuell kursforstarkning. P4 samma sétt har
kopeskillingen for nybygge 3 som ér i EUR sékrats.

Nya fartyg

SRAB har bestillt tre nya fartyg pa 8400 dwt med
planerad leverans i slutet av 2008 och under 2009.
For att kunna fullfolja kontrakten maste SRAB kunna
finansiera fartygen med savél eget kapital som med
banklén. Det finns inga garantier for att sddan finan-
siering kan ske till bra villkor. Sysselsittningen for
fartygen &r inte sdkerstélld vilket innebér att SRAB ar
beroende av den framtida utvecklingen péd charter-
marknaden.

Kinslighetsanalys

Koncernen har intjaning i framst USD. Kostnaderna
ar framst 1 SEK och USD men dven EUR f6rekom-
mer. Intdkterna i USD &r hogre &n kostnaderna i
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samma valuta varfor terminen som tidigare nimnts
anvinds som valutasédkring.

I budget for 2008 (publiceras ej) ligger ett pa erfaren-
het bedomt normalt antal dagar da fartygen ar off-hire
(utan dagsintjéning). En fordndring av antalet off-
hiredagar med 10 procent innebér en resultateffekt pa
cirka 170 tkr (170).

Forvintningar avseende framtida utveckling
SRABs ambition dr fortsatt expansion. Den tredje
nybyggda kemikalietankern om 7000 dwt i fOrsta
serien levererades i mars 2008 for att ga pad time-
charter med Preem. Bolaget har till fordelaktiga vill-
kor bestidllt tre nybyggda kemikalietankers pa 8400
dwt med leverans under 2008-2009 fran samma varv.
Dessutom har SRAB option pa ytterligare fartyg till
samma villkor med leverans under 2010.

Miljo

Fartygen kors med lagsvavelhaltig bunker. Bolaget
faster stor vikt vid att vdlja samarbetspartners med
bésta tinkbara miljopolicy. P& M/T Prima kommer
katalytisk avgasrening att installeras.

Resultatprognos
Ingen resultatprognos ldmnas for 2008.

Forslag till vinstdisposition
Moderbolaget

Balanserad vinst 5449 908
Overkursfond 364 115
Arets vinst 1154 550

6968 573

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att
6 968 573 balanseras i ny rdkning, varav till dver-
kursfond 364 115.

Moderbolagets och koncernens resultat och stillning
for de tre senaste rakenskapsaren framgar av resultat-
och balansrakningar, kassaflodesanalyser, boksluts-
kommentarer med redovisningsprinciper och tillho-
rande noter.

Hiindelser efter balansdagen

Som ett led i finansieringen av tre bestéllda nybyg-

gen pa 8400 dwt har SRAB genomfort en riktad ny-

emission om 10 000 000 B-aktier. Aktierna placera-
des till en begrénsad krets professionella investerare.

Genom dotterbolaget SRAB Kemtank 3 AB har en
riktad nyemission av preferensaktier genomforts. Den
overtecknade emissionen riktades till en begridnsad
krets professionella investerare. Syftet med emissio-
nen &r att finansiera M/T Prima som levererades
under véaren 2008 fran varvet i Turkiet.

Timecharterkontrakten for torrlastfartygen har for-
langts till battre villkor.



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007 2006 2005
Nettoomsattning 1 64 397 55407 56314
Seglations- och driftskostnader -51 351 -44 026 -40 446
Avskrivningar pé fartyg 8 -14 148 -11 677 -13 260
Bruttoresultat -1 102 -296 2 608
Forséljningskostnader -1 596 -209 -301
Administrationskostnader -5 850 -5323 -5 544
Ovriga rérelseintikter 2 12 712 11240 119
Ovriga rorelsekostnader 3 -8 074 -100 -2 866
Andelar i intresseforetags resultat 11 1443 1326 1074
Rorelseresultat 4 -2467 6 638 -4 910
Rénteintdkter och liknande resultatposter 5 435 142 1 045
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -9371 -1 969 -2 950
Finansnetto -8 936 -1 827 -1 905
Resultat fore skatt -11 403 4811 -6 815
Skatt pé arets resultat 7 -193 -2193 -47
Minoritetsandelar i arets resultat -2 587 -326 -21
Arets resultat -14 183 2292 -6 883
Resultat per aktie, kr 14 -0,58 0,09 -0,28
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 - -

Foreslagen utdelning, kr
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anliggningstillgangar
Fartyg 8 364 923 230 530 75 336
Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0
Pagaende nyanldggning 8 15903 15618 0
380 826 246 148 75 336
Finansiella anléiggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 11 20322 14 090 13222
Uppskjutna skattefordringar 7 2068 2265 4 441
22 390 16 355 17 663
Summa anléiggningstillgangar 403 216 262 503 92 999
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 12 1343 1 655 919
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 297 12 40
Fordringar hos intresseforetag 149 314 235
Skattefordringar - - 41
Ovriga fordringar 1 106 868 961
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 13 2 582 3901 2 889
4134 5095 4166
Kassa och bank 8730 19 952 3015
Summa omsiittningstillgangar 14 207 26 702 8100
Summa tillgangar 417 423 289 205 101 099
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 14
Aktiekapital 39 357 39 357 38957
Bundna reserver 28 186 27 386 27975
Balanserat resultat 7 628 8 981 16 235
Overkursfond 364 95 -
Arets resultat -14 183 2292 -6 883
Summa eget kapital 61 352 78 111 76 284
Minoritetsintresse 88 403 40 826 60
Avsittningar
Avsittning for dotterbolagsfinansiering 25 - 702 -
Uppskjuten skatteskuld - 4 -
Langfristiga skulder
Léangfristiga rintebdrande skulder 15 227 531 143 524 8420
227 531 143 524 8420
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rédntebarande skulder 15 28 501 14 856 9332
Leverantorsskulder 2353 4321 3 840
Ovriga skulder 16 6 256 2 465 114
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 3027 4386 3049
40 137 26 028 16 335
Summa skulder 267 668 169 552 24755
Summa eget kapital och skulder 417 423 289 205 101 099
Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser
Stéllda sékerheter 18 361 543 230 703 49 927
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

17



KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

Belopp i Tkr 2007 2006 2005
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -2467 6 638 -4910
Justeringar for poster som inte ingér i kassa-
flodet 20767 10 349 14 689
18 300 16 987 9779
Erhallen rénta 165 142 911
Realiserade valutakursvinster 174 - -
Erlagd ranta -9122 -815 -4 157
Realiserade valutakursforluster -155 - -
Betald inkomstskatt - - -44
Kassaflode frian den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital 9362 16 314 6 489
Forandringar av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager -424 -736 -296
Okning (-)/minskning (+) av fordringar 961 -929 -2230
Okning (+)/minskning (-) av skulder -3 345 3722 1 147
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 554 18 371 5110
Investeringsverksamheten
Investering i fartyg -171 926 -182 488 -14 850
Avveckling av dotterbolag - -60 -
Forséljning av fartyg 15773 - 25 424
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 153 -182 548 10574
Finansieringsverksamheten
Utgivna kdpoptioner 269 - -
Kapitaltillskott fran minoriteten 45 000 40 500 -
Utdelning till minoriteten -3 645 - -
Upptagna lan 132 900 153 300 9000
Amortering av skulder -35248 -12 672 -34 453
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 139 276 181 128 -25453
Arets kassaflode -10 323 16 951 -9 769
Likvida medel vid arets borjan 19 952 3015 12779
Kursdifferens i likvida medel -899 -14 5
Likvida medel vid érets slut 8730 19 952 3015
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FORANDRINGAR AV KONCERNENS EGET KAPITAL

Balanserat resultat Totalt
Belopp i Tkr Aktiekapital Bundna reserver inkl. drets resultat eget kapital
Eget kapital, 1 jan 2005 38 957 31523 11 765 82 245
Valutakursdifferens - 922 - 922
Summa fordndringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrdkningen - 922 - 922
Arets resultat - - -6 883 -6 883
Forskjutning mellan bundna
och fria reserver - 178 -178 -
Balanserat resultat avrdknas
mot bundna reserver - -4 648 4 648 -
Eget kapital, 31 dec 2005 38 957 27975 9 352 76 284
Eget kapital, 1 jan 2006 38 957 27975 9 352 76 284
Valutakursdifferens - -960 - -961
Nyemissionsutgifter - - -5 -5
Summa fordndringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrikningen - -960 -5 -966
Arets resultat - - 2292 2292
Forskjutning mellan bundna
och fria reserver - 371 -371 -
Nyemission 400 - 100 500
Eget kapital, 31 dec 2006 39 357 27 386 11 368 78 111
Eget kapital, 1 jan 2007 39 357 27 386 11 368 78 111
Valutakursdifferens - 800 - 800
Summa fordndringar i eget
kapital som inte redovisas i
resultatrikningen - 800 - 800
Arets resultat - -14 183 -14 183
Utdelning till minoritet - - -3 645 -3 645
Inbetalda optionspremier - - 269 269
Eget kapital, 31 dec 2007 39 357 28 186 -6 191 61 352

I not 14 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007 2006 2005
Nettoomsattning 1 32104 4966 5243
Seglations- och driftskostnader -39 179 -2 926 -1 538
Bruttoresultat -7075 2 040 3705
Forséljningskostnader -1 596 -209 -301
Administrationskostnader -4 964 -4 183 -4 735
Ovriga rérelseintikter 2 13 920 9314 14
Ovriga rérelsekostnader 3 -10 -26 -7
Rorelseresultat 4 275 6936 -1324
Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran koncernforetag - - 471
Resultat fran andelar i koncernforetag 25 702 =702 -
Resultat fran andelar i intresseforetag 11 1 443 964 979
Rénteintékter och liknande resultatposter 5 457 725 1051
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -1 525 -909 -533
Resultat efter finansiella poster 1352 7014 644
Skatt pé arets resultat 7 -197 -2176 -31
Arets resultat 1155 4838 613
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 0 0 0

Péagéaende nyanldggning 8 15 903 15618 -
15903 15618 0

Finansiella anlidggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 16 467 11 467 7031

Andelar i intresseforetag 11 18 692 13 248 11784

Fordringar pa koncernforetag 26 58 833 81554 68 648

Uppskjutna skattefordringar 7 2 068 2265 4 441
96 060 108 534 91 904

Summa anléiggningstillgidngar 111 963 124 152 91 904

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 296 3 36

Fordringar pa koncernforetag - 8910 9500

Fordringar pa intresseforetag 149 314 235

Skattefordringar - - 41

Ovriga fordringar 1104 566 93

Forutbetalda kostnader och upplupna

intékter 13 784 385 159

2333 10179 10 064

Kassa och bank 5463 1439 1760

Summa omsittningstillgingar 7796 11618 11 824

Summa tillgangar 119 759 135770 103 728
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

Belopp i Tkr Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital (24 598 420 aktier) 39 357 39 357 38957

Reservfond 26 418 26 418 26 418
65 775 65 375 65375

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 5450 613 -

Overkursfond 364 95 -

Arets resultat 1155 4838 613

6 969 5546 613

Summa eget kapital 72 744 71321 65 988

Avsittningar 25 - 702 -

Langfristiga skulder

Léngfristiga rintebdrande skulder 15 9 575 30 000 8420

Skulder till koncernforetag 2 906 20014 17 557
12 481 50014 25977

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 15 16 500 8 750 9332

Leverantorsskulder 1704 1 609 580

Skulder till koncernforetag 8363 1287 -

Ovriga skulder 16 5907 104 106

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 2 060 1983 1745
34 534 13 733 11763

Summa eget kapital och skulder 119 759 135770 103 728

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sékerheter 18 14 192 - 1238

Ansvarsforbindelser 23 155 106 119 630 -
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER

Belopp i Tkr 2007 2006 2005
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 275 6936 -1324
Avskrivningar - - 9
275 6936 -1315
Realiserad valutavinst 62 - 294
Realiserad valutaforlust -130 - -10
Erhallen rénta 343 752 623
Erlagd ranta -1 257 -644 -1 009
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital =707 7 044 -1417
Foréndringar av rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av fordringar 30 567 79 -2017
Okning (+)/minskning (-) av skulder -7 899 5019 568
Kassaflode fran den lopande verksamheten 21961 12 142 -2 866
Investeringsverksamheten
Investeringar i nyanldggningar -15903 -15618 -
Investeringar i aktier och andelar -5 000 -4 500 -
Avyttring pagaende nyanldggning 15618 - -
Avveckling av dotterbolag - 64 -
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar - -13 038 -
Kassaflode frin investeringsverksamheten -5285 -33 092 -
Finansieringsverksamheten
Utgivna optioner 268 - -
Upptagna rantebdrande 14n 15 000 33670 9000
Amortering av rantebdrande lan -27 675 -13 002 -14 369
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 407 20 668 -5369
Arets kassaflode 4269 -282 -8235
Likvida medel vid arets borjan 1439 1760 9995
Kursdifferens i likvida medel -245 -39 -
Likvida medel vid arets slut 5463 1439 1760
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FORANDRINGAR AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Fritt eget

Bundet kapital inkl. Totalt
Belopp i Tkr Aktiekapital  eget kapital drets resultat  eget kapital
Eget kapital, 1 januari 2005 38 957 31 066 -4 648 65 375
Arets resultat - - 613 613
Balanserad forlust avréknas 6verkursfonden - -4 648 4 648 -
Eget kapital, 31 december 2005 38 957 26 418 613 65 988
Eget kapital, 1 januari 2006 38 957 26 418 613 65 988
Arets resultat - - 4838 4 838
Nyemission 400 - 95 495
Eget kapital, 31 december 2006 39 357 26 418 5546 71 321
Eget kapital, 1 januari 2007 39 357 26 418 5546 71321
Arets resultat - - 1155 1155
Optionspremier, 16sen 2009 - - 268 268
Eget kapital, 31 december 2007 39357 26 418 6 969 72 744

I not 14 framgar ytterligare information om det egna kapitalet.
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

Allméinna redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad enligt Arsredovis-
ningslagen. Bolaget foljer Redovisningsradets re-
kommendationer och Akutgruppens uttalanden.

Segmentsrapportering

Ett segment dr en redovisningsmassigt identifierbar
del av koncernen som tillhandahéller tjanster (rorel-
segrenar) eller tjdnster inom en viss ekonomisk om-
givning (geografiskt omrade), som &r utsatta for ris-
ker och mgjligheter som skiljer sig fran andra seg-
ment. Koncernens indelningsgrund for segment ar
rorelsegrenar. Koncernen har for nédrvarande endast
en rorelsegren - fartygstransporter. En indelnings-
grund baserat pa geografiska omraden kan ej réttvist
redovisas.

Klassificering

Anlédggningstillgangar, langfristiga skulder och av-
sattningar i moderbolaget och koncernen bestar i allt
vésentligt enbart av belopp som forvintas dtervinnas
eller betalas efter mer 4n tolv ménader rdknat fran
balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga
skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allt
vésentligt enbart av belopp som forvéntas dtervinnas
eller betalas inom tolv manader riknat fran balansda-
gen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag dr foretag som star under ett bestdm-
mande inflytande frin SRAB Shipping AB. Bestim-
mande inflytande innebér direkt eller indirekt en rétt
att utforma ett foretags finansiella och operativa stra-
tegier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Dotter-
foretag redovisas enligt forvérvsmetoden som innebér
att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgdngar och overtar dess skulder
och eventualforpliktelser. Det koncernmissiga an-
skaffningsvérdet faststélls genom en forvérvsanalys i
anslutning till forvérvet. 1 analysen faststills dels
anskaffningsvirdet for andelarna, dels det verkliga
vardet av forvarvade tillgdngar samt Gvertagna skul-
der och eventualforpliktelser. Skillnaden mellan
anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna och det
verkliga virdet av forvdrvade tillgdngar, Overtagna
skulder och eventualforpliktelser utgér koncernmas-
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sig goodwill, eller negativ goodwill. Dotterforetags
finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen
fr.o.m. forvérvstidpunkten t.o.m. det datum da det
bestimmande inflytandet upphdor.

Intresseforetag

Intresseforetag dr de foretag for vilka koncernen har
ett betydande inflytande, men inte ett bestimmande
inflytande, i normalfallet genom ett innehav av mel-
lan 20 och 50 % av rostetalet. Fr.o.m. den tidpunkt
som det betydande inflytandet erhélls redovisas ande-
lar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden i
koncernredovisningen. Kapitalandelsmetoden innebar
att det i koncernen redovisade virdet pa aktierna i
intresseforetagen motsvaras av koncernens andel i
intresseforetagens egna kapital samt koncernmaéssig
goodwill och andra eventuella kvarvarande virden pa
koncernmissiga ver- och undervirden. I koncernens
resultatrakning redovisas som ”Andel i intressefore-
tags resultat” koncernens andel i intresseforetagens
nettoresultat efter skatt och minoritet justerat for
eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller upp-
l6sningar av forviarvade over- respektive undervir-
den. Erhéllna utdelningar fran intresseforetag minskar
investeringens redovisade vérde.

Transaktioner som ska elimineras vid
konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder som upp-
kommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernforetag, elimineras i sin helhet vid uppréttan-
det av koncernredovisningen. Orealiserade forluster
elimineras endast i den utstrickning det inte finns
nedskrivningsbehov.

Utliindska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklu-
sive goodwill och andra koncernmaéssiga 6ver- och
undervirden, omriknas till svenska kronor till den
valutakurs som rdder pd balansdagen. Intdkter och
kostnader i en utlandsverksamhet omriknas till
svenska kronor till en genomsnittskurs som utgdr en
approximation av kurserna som vid respektive trans-
aktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrikning av utlandsverksamheter redovi-
sas direkt mot eget kapital som en omrakningsreserv.

Intikter

Intdkter frén frakter redovisas i resultatrikningen
baserad pa fardigstillandegraden pé balansdagen.
Férdigstillandegraden faststills genom en beddmning
av utfort arbete pa basis av gjorda undersokningar.
Intdkter redovisas inte om det dr sannolikt att de inte
kommer att tillfalla koncernen.



Rorelsekostnader och finansiella intikter och

kostnader

- Betalningar avseende operationella leasingar
Betalningar avseende operationella leasingavtal redo-
visas i resultatrdkningen linjért Gver leasingperioden.

- Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestir av rintein-
tikter p4 bankmedel, rintekostnader pa l&n, valuta-
kursdifferenser samt utdelningsintikter.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrik-
ningen inkluderar pé tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, fordringar pé intresseforetag och
lanefordringar. Bland skulder och eget kapital ater-
finns leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaff-
ningsvirde motsvarande verkligt virde med tilligg
for transaktionskostnader for alla finansiella instru-
ment forutom avseende de som tillhor kategorin fi-
nansiell tillgang som redovisas till verkligt véirde via
resultatrdkningen. Redovisning sker darefter beroen-
de av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrék-
ningen nér bolaget blir part enligt instrumentets av-
talsméssiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, &ven om faktura dnnu inte mot-
tagits. Leverantorsskulder tas upp néir faktura motta-
gits.

En finansiell tillgang tas bort frén balansrdkningen
ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma
giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrdkningen nér forpliktelsen i
avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslicks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovi-
sas pa affirsdagen, som utgér den dag dé bolaget
forbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen.

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det
finns objektiva indikationer pé att en finansiell till-
gang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov
av nedskrivning.

- Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar é&r finansiella
tillgdngar som inte utgoér derivat med fasta betalning-
ar eller med betalningar som gar att faststilla, och
som inte dr noterade pd en aktiv marknad. Fordring-
arna uppkommer da foretag tillhandahaller pengar,
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varor och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt
att idka handel i fordringsritterna. Tillgdngar i denna
kategori virderas till upplupet anskaffningsvérde.
Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifran den
effektivrinta som berdknades vid anskaffningstid-
punkten.

- Andra finansiella skulder

Leverantorsskulder klassificeras i den hdr kategorin.
Andra finansiella skulder innehas inte for handel och
virderas till upplupet anskaftningsvérde.

Likvida medel
Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsva-
rande institut.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundford-
ringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas
till det belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for
osdkra fordringar som beddmts individuellt. Kund-
fordrans forvéantade 16ptid &r kort, varfor vérdet redo-
visats till nominellt belopp utan diskontering. Ned-
skrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens
kostnader.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder Kklassificeras i kategorin andra
finansiella skulder. Leverantorsskulder har kort for-
véntad 16ptid och vérderas utan diskontering till no-
minellt belopp.

Andra skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder
vilket innebdr att de initialt redovisas till erhallet
belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten virderas lanen till upplupet
anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden. Lang-
fristiga skulder har en forvintad 16ptid langre dn ett
ar medan kortfristiga har en 16ptid kortare &n ett ar.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som till-
géng 1 balansrdkningen om det ar sannolikt att fram-
tida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget
till del och anskaffningsvérdet for tillgangen kan
berdknas pa ett tillforlitligt sitt. De redovisas efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar.

Avskrivningsprinciper:

Avskrivning sker linjért over tillgangens berdknade
nyttjandeperiod. Koncernen tillimpar komponentav-
skrivning i form av att dockningskostnader skrivs av
over nyttjandeperioden, dvs fram till nista dockning
av samma slag. Detta innebidr att komponenternas



bedomda nyttjandeperiod ligger till grund for av-
skrivningen.

Lénekostnader redovisas enligt alternativregeln RR
21 Lanekostnader. Alternativregeln innebar att ldne-
kostnader som ar direkt hanforbara till inkdp, kon-
struktion eller produktion av en tillgdng och som tar
betydande tid i ansprak att fardigstdlla for avsedd
anvéndning eller forsiljning inkluderas i tillgdngens
anskaffningsvérde. Detta under forutsittning att det
ar troligt att de kommer leda till framtida ekonomiska
fordelar och att kostnaderna kan maétas pé ett tillforlit-
ligt sétt.

Beddmda nyttjandeperioder:

- Fartyg 13, 20, 25 resp. 32 ar
- Dockningar  2-5 ér
- Inventarier 5 ar

Tankfartyget M/T Arctica skrivs av pa 20 ar, berdk-
nat frdn ombyggnadsaret 1998, med ett restvirde pa
3,0 Mkr.

Tankfartyget M/T Skagica skrevs fram till avyttran-
det av pa 13 ér fran inforskaffandet med ett restvérde
pa 0,2 MUSD (1,3Mkr).

Tankfartygen M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glo-
ry skrivs av pa 25 ér, berdknat fran leverans. Restvér-
dena dr 16,8 MSEK respektive 17,2 MSEK.

Fartygsflottan pd fem river-sea fartyg, som &gs av
Norswede KS, &r byggda 1985 och skrivs av pé 32 ar
med ett restvirde pa 2,5 MNOK (2,7 Mkr) per fartyg.
Bedomningen av en tillgédngs restvarde och nyttjan-
deperiod gors arligen.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen som
finansiell eller operationell leasing. Koncernen har
endast operationella leasar dér de ekonomiska risker-
na och formanerna forknippade med &dgandet ej ar
overforda pé leasetagaren. Operationell leasing inne-
bar att leasingavgiften kostnadsfors over l6ptiden
med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja
sig frdn vad som erlagts som leaseingavgift under
aret.

Varulager

Reservdelslager vérderas till det ldgsta av anskaff-
ningsvirdet och nettoforséljningsvérdet. Anskaff-
ningsvérdet for drivmedel ombord berdknas genom
tillimpning av forst in, forst ut-metoden.
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Nedskrivningar

De redovisade virdena for koncernens tillgdngar
provas vid varje balansdag for att bedoma om det
finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om nagon
sadan indikation finns berdknas tillgdngens étervin-
ningsvirde. Undantagna &r de tillgdngar som vérderas
enligt egen respektive standard, sdsom varulager och
uppskjutna skattefordringar. En nedskrivning redovi-
sas nér en tillgdngs redovisade vérde dverstiger ater-
vinningsvérdet. Nedskrivningar goérs over resultat-
rakningen.

Fordringar och skulder i utléiindsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omrék-
nats till balansdagens kurs i enlighet med RR 8 Re-
dovisning av effekter av dndrade valutakurser. Kurs-
differenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder
ingdr i rorelseresultatet medan differenser péd finansi-
ella fordringar och skulder redovisas bland finansiella
poster.

Ersittningar till anstiillda

- Avgiftsbestdmda planer

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda
planer redovisas som en kostnad i resultatrdkningen
nir de uppstar.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen
utom da underliggande transaktion redovisas direkt
mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redo-
visas i eget kapital.

Aktuell skatt adr skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt ar, med tillimpning av de skattesat-
ser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt
héanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrdkningsme-
toden med utgangspunkt i temporéra skillnader mel-
lan redovisade och skatteméssiga virden pa tillgéngar
och skulder. Uppskjuten skatt berdknas med tilldim-
ning av de skattesatser och skatteregler som é&r beslu-
tade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

I juridisk person redovisas obeskattade reserver inkl.
uppskjuten skatteskuld. I koncernredovisningen delas
ddremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.



Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den
mén det dr sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas.

Avsittningar

En avsittning redovisas i enlighet med RR 16 Av-
sattningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgingar
i balansrdkningen nér foretaget har ett formellt eller
informellt atagande som en f6ljd av en intrdffad hén-
delse och att det ar troligt att ett utflode av resurser
krdvs for att reglera atagandet och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Moderbolaget
har ett garantidtagande gentemot minoritetsdgarna i
SRAB Kemtank 1 AB. Om SRAB Kemtank 1 AB
inte klarar sitt atagande enligt deldgaravtalen trader
SRAB Shipping AB in i dotterbolagets stélle.

Finanspolicy

Den verksamhet som SRAB driver omfattas av flera
finansiella riskomraden som alla kan péaverka resulta-
tet. De viktigaste riskomradena ér:

- Finansierings- och likviditetsrisker
- Rénterisk

- Valutarisk

- Kreditrisk

SRABs malsittning &r att 16pande identifiera och
minimera dessa finansiella risker. Bolagets finanspo-
licy innebdr att en avrapportering av risklaget gors av
VD vid varje styrelseméte. I not 20 beskrivs de finan-
siella riskomradena och hur de hanteras.
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NOTER

Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Intiikternas fordelning och segmentsindelning

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt utifran uppféljning av avkastningen pa koncernens tjénster varfor rorelsegrenar ar den

primédra indelningsgrunden. For nirvarande har koncernen endast en rorelsegren: fartygsfrakter. I segmentet ingar uthyrningen av koncernens

fartyg. M/T Pakri Victory har varit uthyrd pa t/c kontrakt hela aret. M/T Pakri Glory levererades i slutet av september och har sedan dess varit

uthyrt pa t/c kontrakt. M/T Arctica hyrdes under forsta halvéret ut pa t/c-kontrakt och opererades under andra halvéret pa spot-marknaden. M/T

Skagica opererade pa spot-marknaden fram till dess hon saldes under sommaren. Pa spot-marknaden dir M/T Arctica opererar och M/T Skagica

opererade har uthyraren bl.a. betalningsansvaret for hamnavgifter samt inkdp av drivmedel vilket &r en betydande kostnad. P& spot-marknaden &r

intakterna hogre for att kompensera for detta.

Koncernen 2007 2006 2005
Fraktintakter 24 400 33765 22923
Time-charterhyra 37 104 21028 32 854
Management- och kommissionsintékter 2 893 614 537

64 397 55 407 56 314
Moderbolaget 2007 2006 2005
Time-charterhyra 26 962 1352 -
Management- och kommissionsintékter 2892 614 503
Koncerninternt 2250 3000 4740

32104 4966 5243
Not 2 Ovriga rorelseintikter

Under aret sdlde moderbolager rdtten att forvirva fartyget M/T Pakri Glory till dotterbolaget SRAB Kemtank 2 AB. 2006 sélde moderbolaget

ritten att forvirva fartyget M/T Pakri Victory till dotterbolaget SRAB Kemtank 1 AB.

Koncernen 2007 2006 2005
Kursvinster pé fordringar och skulder av rorelsekaraktar 184 297 119
Forsdkringserséttningar - 2560 -
Forséljning av fartygskontrakt 12 528 8383 -

12 712 11 240 119
Moderbolaget 2007 2006 2005
Kursvinster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktir - - 14
Forséljning av fartygskontrakt 13 920 9314 -

13 920 9314 14
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Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader i koncernredovisningen innehaller 2007 en realisationsforlust i samband med forsiljningen av M/T Skagica. 2005 séldes
M/T Northica med realisationsforlust.

Koncernen 2007 2006 2005
Realisationsforluster -8 063 - -2 544
Kursforluster pé fordringar och skulder av rorelsekaraktar -11 -64 -322
Ovrigt - -36 -
-8 074 -100 -2 866
Moderbolaget 2007 2006 2005
Kursforluster pé fordringar och skulder av rorelsekaraktar -10 -26 -7
-10 -26 -7

Not 4 Roérelseresultat

Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisor

Koncernen och moderbolaget 2007 2006 2005
Medelantalet anstiillda
Min 2 2 2
Kvinnor 1 1

3 3
Koncernen och moderbolaget 2007 2006 2005
Loner, andra erséttningar och sociala kostnader
Styrelse och VD, 6 personer (6st) 1811 1356 1442
(varav tantiem) (110) -) -)
Ovriga anstillda 997 855 1370
Summa 2 808 2211 2 812
Sociala kostnader 1331 1074 1322
(varav pensionskostnader) (332) (313) (357)

Ersdttning inklusive sociala kostnader till verkstdllande direktoren ingar i 16ner med totalt 2 012 tkr (1 479). 1 209 avser 16n och 110 resultatbase-
rad bonus. Till verkstillande direktoren utgar forutom en fast ersittning, en rérlig del motsvarande 3% av koncernens vinst fore bokslutsdisposi-
tioner och skatt. Den rérliga delen &r maximerad och far hdgst uppga till 30% av den fasta 16nen. Omsesidig uppsigningstid pa sex manader
foreligger pa kontrakt mellan verkstillande direktdren och bolaget, utom i det fall att bolaget blir uppkopt da uppsédgningstiden blir 12 ménader
om bolaget siger upp avtalet och 10 manader om verkstillande direktoren sédger upp avtalet. Styrelsen erhdll 600 tkr (400) i arvode. 200 tkr (133)
tillfoll styrelseordforanden, ovriga ledaméter erholl 100 tkr vardera. Harutver anlitades styrelseordf. Michael Berlin pé konsultbasis med ett
arvode om 279 tkr (295). Michael Berlin har framst anlitats i samband med forvdrven av Bolagets nya fartyg. Foregaende ar anlitades dven
styrelseledamoten Peter Frisk for tekniska och administrativa fragor rorande framst M/T Arctica for 181. Avtal om pensioner, avgiangsvederlag
eller annan erséttning foreligger ej for styrelseledaméterna. For VD utgar individuell tjanstepension med 20% av den fasta 16nen minskad med 3
tkr/ménad, for &ret 225 (173). Medlemmarna i styrelsen samt VD ér alla mén.

For anstdllda i SRAB tillimpas avgiftsbaserade pensionsplaner. Det innebir att bolagets skyldighet endast &r att betala en avgift till en fond eller
ett forsakringsbolag for den anstilldes rakning. Ingen skuld redovisas i balansrakningen.

Revisionsarvoden

Arvoden och kostnadserséttningar till bolagets revisor Inga-Lill Larsson, KPMG, har uppgitt till 267 tkr (464), varav for revisionsuppdrag 185

tkr (180), och andra uppdrag 82 tkr (284). Uppgiften om arvoden géller for hela koncernen, dd KPMG innehar revisionsuppdraget for alla kon-
cernens bolag och revisionen gors parallellt i alla bolagen av samma personal.
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Operationell leasing

Kostnader for hyrda och leasade tillgangar for koncernen uppgick under 2007 till 357 (352) och for moderbolaget till 357 (352). Samtliga atersta-
ende kontrakt dr operationella leasingavtal. Det avser kontorsinventarier och lokaler. Inga leasade objekt har vidareuthyrts. Kostnaderna utgors

till sin helhet av minimileaseavgifter. Framtida hyres- och leasingbetalningar enligt icke uppsdgningsbara kontrakt uppgar till:

Koncernen och moderbolaget 2007 2006 2005
Inom ett ar 366 361 330
Mellan ett &r och fem ar 221 214 164
Not 5 Riinteintiikter och liknande resultatposter
Koncernen 2007 2006 2005
Rénteintakter 165 127 160
Valutakursvinster 270 15 885
435 142 1045
Moderbolaget 2007 2006 2005
Koncerninterna ranteintékter 269 688 734
Externa rénteintékter 74 15 23
Valutakursvinster 114 22 294
457 725 1051
Not 6 Riintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen 2007 2006 2005
Réntekostnader -8 930 -1 127 -1 561
Kostnadsreservering for dotterbolag 702 -702 -
Valutakursforluster -1 143 -140 -1389
-9 371 -1 969 -2 950
Moderbolaget 2007 2006 2005
Koncerninterna rantekostnader - - -514
Externa rantekostnader -1 099 -634 -9
Valutakursforluster -426 =275 -10
-1525 -909 -533
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Not 7 Skatter

Resultatrikning

Foljande komponenter ingér i skatter:

Koncernen 2007 2006 2005
Uppskjuten skattekostnad i under éret nyttjade skatte-

vérde i underskottsavdrag -197 -2176 -31
Uppskjuten skatt hanforlig till férandring av

obeskattade reserver 4 -17 -16
Skatt pa arets resultat -193 -2193 -47
Moderbolaget 2007 2006 2005
Uppskjuten skattekostnad i under éret nyttjade skatte-

virde i underskottsavdrag -197 -2 176 -31
Skatt pa arets resultat -197 -2176 -31

En avstimning mellan arets redovisade skatteintéikt (-kostnad) och den skatteintakt (-kostnad) som skulle uppsta om skattesatsen 28% berdknats

pé Resultat fore skatt visas nedan.

Koncernen 2007 2006 2005
Redovisat resultat fore skatt -11 403 4811 -6 815
Beriknad skatt 28% 3193 -1347 1908
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -15 2212 -20
Skatteeffekt av ej skattepliktigt resultat i fartygsagande cfc-bolag -3568 -579 -1934
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag - - -1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 197 - -
Ovrigt = -55 -
Skatt pa arets resultat -193 -2193 -47
Moderbolaget 2007 2006 2005
Redovisat resultat fore skatt 1352 7014 644
Beriknad skatt 28% -379 -1 964 -180
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -15 =212 -20
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 197 0 169
Skatt pa arets resultat -197 -2176 -31

Balansriikning

Fordndringen av ingdende och utgdende redovisade virden for 2007 for uppskjutna skattefordringar har redovisats dver arets skatt i resultatrik-
ningen. Uppskjutna skattefordringar hanfor sig till sin helhet till underskottsavdrag. Moderbolaget har underskottsavdrag pa 7,4 Mkr (8,1). Det
utgdende virdet av dessa avdragsritter dr 2,1 Mkr (2,3). Moderbolaget rdknar med att utnyttja alla skatteméssiga underskottsavdrag inom ca fem

ar.
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Not 8 Fartyg

Under rubriken fartyg ryms bade fartyg och dockningskostnader.

Fartyg i koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid érets borjan 300378 118 982 160 471
Investeringar i fartyg 156 023 165 778 -
Investeringar i pagaende nyanlaggningar 15903 15618 -
Avyttringar och utrangeringar -54 566 - -41 489
417 738 300378 118 982
Ackumulerade avskrivningar
Vid érets borjan -63 023 -56 475 -63 346
Avyttringar och utrangeringar 37734 - 14 346
Arets avskrivning -12 060 -6 548 -7475
-37 349 -63 023 -56 475
Redovisat viirde vid arets slut 380 389 237 355 62 507
Dockningar i koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid érets borjan 22 065 20973 14 373
Arets investeringar - 1092 14 850
Avyttringar -18 780 - -8 250
3285 22 065 20973
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -13 272 -8 144 -9 835
Avyttringar och utrangeringar 12 512 - 7426
Arets avskrivning -2 088 -5128 -5 735
-2 848 -13272 -8 144
Redovisat virde av dockningar vid arets slut 437 8793 12 829
Totalt redovisat virde for fartyg vid arets slut 380 826 246 148 75 336
M/T Northica, som avyttrades under 2005, femarsdockades &r 2001 for 8250 tkr.
M/T Skagica, som avyttrades under 2007, femarsdockades under 2002 for 3 930 tkr.
M/T Arctica femdrsdockades &r 2003 for 2 193 tkr.
M/T Skagica, som avyttrades under 2007, dockades under 2005 f6r 14 850 tkr.
M/T Arctica dockades under 2006 for 1 092 tkr.
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen och moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 403 403 403
403 403 403
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -403 -403 -394
Arets avskrivning = - -9
-403 -403 -403
Redovisat viirde vid arets slut 0 0 0
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Not 10  Andelar i koncernforetag

Under aret har SRAB investerat 5,0 Mkr i dotterbolaget SRAB Kemtank 2 AB. Moderbolagets andel av kapitalet dr 10% och av rosterna 53%.

Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 11467 7031 7031
Arets investering 5000 4500 -
Avveckling - -64 -
Arets nedskrivning = - -
16 467 11 467 7031
Moderbolaget Antal Kapital- Redovisat Redovisat
Org nr Site andelar andel virde 2007 virde 2006
Antares Shipping AB 556516-9900  Stockholm 25000 100% 2537 2537
Soderkopings Rederi AB 556481-7533  Stockholm 4000 100% 367 367
Seaforth Maritime Ltd - Isle of Man - 100% - -
Polegate Ltd - Isle of Man 2000 100% 3317 3317
Bonam Shipping N.V. - Nederldndska Antillerna 6 000 100% 0 0
SRAB Kemtank 1 AB som dger 556707-7614  Stockholm 100 10% 4500 4500
Pakri Victory Ltd - Isle of Man 100 100% - -
SRAB Kemtank 2 AB som dger 556720-8870  Stockholm 100 10% 5000 -
Pakri Glory Ltd - Isle of Man 100 100% - -
Westhill Ltd - Isle of Man - 100% 746 746
16 467 11 467

Not 11  Andelar i intresseforetags resultat

SRAB har forvirvat 20% av Ivar Lundh & Co AB per érsskiftet 2007/2008.

Vid konsolidering av intressebolagen anvénds for Norswede KS ett prelimindrt drsbokslut. Nér den definitiva finns tillgidnglig gors nodvandiga
justeringar i efterhand. For 6vriga intressebolag anvinds foregaende ars bokslut som sedan kompletteras med en uppskattning av aktuellt ars

resultat.

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Vid érets borjan 14 090 13222 11229

Investeringar 4000 500 -

Andel av resultat 1443 1326 1074

Omrikningsdifferens 789 -958 919
20 322 14 090 13222

Nedan specificeras koncernmissiga vérden avseende d4gd andel av intékter, resultat, tillgdngar och skulder.

Koncernen

2007 Land Intikter Resultat Tillgangar Skulder Eget kapital ~ Agd andel, %

Norswede KS Norge 8244 1 443 20331 5874 14 457 24,5

Norswede AS Norge 118 1607 153 1454 27,3

Crewchart 977 17 2350 2280 69 25,0

Ivar Lundh 4972 2242 2730 20,0

2006

Norswede KS Norge 8264 965 20 656 8699 11957 24,5

Norswede AS Norge 361 1235 100 1250 27,3

2005

Norswede KS Norge 7068 979 23 706 11837 11 869 24,5

Norswede AS Norge 95 1393 125 1268 27,3
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Antal Kapital- Bokfort
Koncernen Org nr Siite Andelar andel Virde
Norswede Shipping AS - Karmdy, Norge 8450 27,3% 1476
Norswede Shipping KS - Karmdy, Norge - 24,5% 14 464
Crew Chart Ship Management AB 556638-6404 Stockholm 250 25% 382
Ivar Lundh & Co AB 556043-9936 Stockholm 400 20% 4000
20 322
Kapitalandel 6verensstimmer med rostandel.
Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid érets borjan 13248 11784 10 804
Investering 4000 500 -
Andel av resultat 1443 964 980
18 692 13 248 11 784
Antal Kapital- Bokfort
Moderbolaget Org nr Siite Andelar andel Viirde
Norswede Shipping AS - Karmdy, Norge 8450 27,3% 863
Norswede Shipping KS - Karmdy, Norge - 24,5% 13 329
Crew Chart Ship Management AB 556638-6404 Stockholm 250 25% 500
Ivar Lundh & Co AB 556043-9936 Stockholm 400 20% 4000
18 692

Not 12 Varulager

Varulager ar bendgmningen pa de fornddenheter, oljor och reservdelar som finns inforskaffade till fartygen. Lagervirdet bestar dven av bunkerolja,
d.v.s drivimedel, ombord pa M/T Arctica per den 31 december 2007. Virdering av férnddenheter och reservdelar har skett individuellt till netto-

forséljningsvarde. Oljan har véarderats till anskaffningsvérde.

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Reservdelar 818 1003 404
Bunkerolja 525 652 515
1343 1655 919
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forutbetalda forsdkringspremier 749 736 690
Ovriga forutbetalda kostnader 172 141 140
Upplupna fraktintékter 1461 1464 2035
Forvintad forsékringsersittning 200 1560 -
Ovriga upplupna intékter - - 24
2582 3901 2 889
Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forutbetalda forsdkringspremier 412 262 25
Forvéntad forsakringserséttning 200 - -
Lokalhyra 74 72 71

Ovriga upplupna intéikter -
Ovriga forutbetalda kostnader 98 51 63
784 385 159
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Not 14  Eget kapital

Bundna fonder
Bundna fonder fér inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte dtgar for tdckning av balanserad forlust. I reservfonden ingéar dven
belopp som fore 1 januari 2006 tillforts 6verkursfonden.

Kapitalandelsfond
Skillnad mellan koncernmaissigt varde och bokfort vérde i juridisk person avseende intresseforetag tillfors kapitalandelsfonden.

Fritt eget kapital

Overkursfond
Nar aktier emitteras till dverkurs, d.v.s. for aktierna skall betalas mer @n aktiernas kvotvérde, skall ett belopp motsvarande det erhallna beloppet
utover aktiernas kvotvérde foras till 6verkursfonden. Belopp som tillforts 6verkursfonden fr.o.m. 1 januari 2006 ingar i det fria egna kapitalet.

Balanserade vinstmedel
Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats. Utgor tillsammans med arets resultat summa fritt eget
kapital, d.v.s. det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedigarna.

Alktiekapital

Bolagets aktiekapital 4r indelat i tva serier, A- och B-aktier. De bada aktieslagen medfor samma ritt till andel i bolagets tillgadngar och vinst, men
vid omrstning pa bolagsstimma medfor en A-aktie tio roster och en B-aktie en rost.

Utdelning foreslas av styrelsen i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen och faststills av arsstimman. Styrelsen och verkstéillande
direktoren foreslar att ndgon utdelning ej skall utga.

Specfikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital 2007 2006 2005
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets borjan 740 1700 778
Arets valutakursdifferens i utlindska dotter-/intresseforetag 800 -960 922
Ackumulerad valutakursdifferens vid arets slut 1540 740 1700
Resultat per aktie 2007 2006 2005
Arets resultat, tkr -14 183 2292 -6 883
Vigt antal utestdende stamaktier, tusental 24 598 24 431 24 348
Resultat per aktie, kr -0,58 0,09 -0,28
Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 25879 - -
Resultat per aktie efter utspiadning, kr -0,55 - -

Beridkningen av resultat per aktie baseras pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiefigare och pa utestdende aktier under 2007. VD, styrelse
och anstéllda har under aret tecknat kdpoptioner med losen i februari 2009, resultat efter utspadning ar berdknat pa ett vagt genomsnittligt antal
aktier under aret.
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Not 15  Réntebdrande skulder

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Fartygslan 256 032 158 380 17752
256 032 158 380 17 752

Av totala laneskulden i koncernen pa 256 032 forfaller 28 501 inom ett &r och 54 004 mellan ett &r och fem ar fran balansdagen. Samtliga lan &r i
SEK. Fartygslanen loper formellt med rorlig rdnta men &r réntesékrade. Ett lan om 26 075 amorteras med 15 000 vid leverans av kommande
fartyg samt med 375 per kvartal under 7,5 ar. Ett 1an om 85 250 amorteras med 1 120 kvartalsvis under 20 ar. Ett lan om 21 328 amorteras med
281 kvartalsvis under 20 ar. Ett lan om 6 953 amorteras med 124 kvartalsvis under 15 ar. Ett 1dn om 69 856 amorteras med 884 kvartalsvis under
20 &r. Ett 1an om 46 571 amorteras med 590 kvartalsvis under 20 ar.

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forfaller inom 1 ar 28 501 14 856 9332
Forfaller inom 2-5 ar 54 004 30 400 8420
Forfaller om mer &n 5 ar 173 527 113 124 -
256 032 158 380 17 752

Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Fartygslan 26 075 38 750 17752
26 075 38 750 17 752

Not16  Ovriga skulder

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Skuld for kop av intressebolag 4000
Personalens killskatt och sociala avgifter 124 104 106
Skuld till samarbetspartners 2120 2348 -
Skatteskuld 12 13 8
6256 2 465 114
Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Skuld for kop av intressebolag 4000 - -
Skuld till samarbetspartner 1783 - -
Personalens killskatt och sociala avgifter 124 104 106
5907 104 106

Not17  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forutbetalda hyresintdkter - 741 171
Upplupna kostnader avseende fartygen 515 1180 1099
Upplupna rantekostnader 428 620 168
Upplupna personalkostnader 690 619 614
Upplupet styrelsearvode 600 400 400
Upplupen revisionskostnad 105 154 192
Upplupna advokatkostnader - 451 162
Ovriga upplupna kostnader 689 221 243

3027 4386 3049
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Not 17  Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter (forts.)

Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Upplupna rintekostnader - 158 168
Upplupna personalkostnader 690 619 614
Upplupet styrelsearvode 600 400 400
Upplupen revisionskostnad 105 154 180
Upplupna advokatkostnader - 451 150
Ovriga upplupna kostnader 665 201 233
2060 1983 1745
Not 18  Stiillda sikerheter
Koncernen 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
For egna skulder och avsittningar:
Fartygsinteckningar 345 603 230703 47575
Agarandelar i Norswede 15940 - -
Bankrikningar - - 2352
361 543 230 703 49 927
Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
For egna skulder och avséttningar:
Agarandelar i Norswede 14 192 - -
Bankréikningar - - 1238
14 192 - 1238
Not 19  Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen 2007 2006 2005
Avskrivningar 14 148 11 675 13219
Resultat fran andelar i intresseforetag -1578 -1326 -1074
Avskrivning pa koncernméssig goodwill 135 - -
Rearesultat pa salda anlédggningstillgangar 8062 - 2 544
20767 10 349 14 689

Not20  Riskhantering

Finansierings- och likviditetsrisk

Finansierings- och likviditetsrisk ar risken for att koncernens lanebehov ej kan tickas i ett besvirligt marknadslédge. Lanebehov kan uppsta genom
att befintliga lan skall refinansieras eller genom behov av nyupplaning for t.ex. nyinvesteringar. Risken for att 1dnebehov ej kan tickas minskas

genom hog soliditet, goda bankforbindelser, starka dgare och andra intressenter.

Rdnterisk

Raénterisken ar risken for att fordndringar i rénteldget paverkar upplaningskostnaden negativt. SRABs befintliga lan I6per med rorlig ranta med

rantetak varvid ranterisken begrinsats.

Valutarisk

Valutarisken é&r risken for att resultat- och balansrdkning paverkas negativt vid en fordndring av valutakurser. SRAB forsoker s& langt som mdj-
ligt att balansera intakter och kostnader savél som skulder och tillgangar i olika valutor s att valutaexponeringen minimeras. Intdkterna ar framst
i USD, kostnaderna ér i SEK, USD och EUR. Fartygen marknadsvirderas i EUR och ldnen &r upptagna i SEK.

Kreditrisk



SRAB accepterar endast kreditvirdiga motparter vid slutande av de langa time-charterkontrakt som fartygen dr uthyrda pa. Dessutom sker betal-
ning alltid i forskott vid time-charter.

Omprdkningsexponering
Utléndska nettotillgdngar uppgér till 13 422 KNOK (12 067) vilket utgor 4% (5) av balansomslutningen.

Berdkning av verkligt virde i moderbolaget och koncernen

For kundfordringar och leverantdrsskulder med en kvarvarande livsldngd pa mindre &n ett ar anses det redovisade vérdet reflektera verkligt varde.
Det verkliga vardet av finansiella tillgangar och skulder overensstimmer till allt vdsentligt med redovisat vérde.

Not21  Nirstdende

Moderbolaget har en nirstdenderelation till sina dotterféretag och intresseforetag (se noter 10 och 11). Ersittningar till ledande befattningsinne-
havare redovisas i not 4. Under 2006 upptogs och aterbetalades ett lan om 1 MSEK fran nyckelpersoner i ledande stdllning. Réntan pé lanet
uppgick till 35.

Sammanstillning 6ver nérstaendetransaktioner for moderbolaget

Inkop fran  Skuld till ndrstiden-  Fordran pa nirsta-

Niirstienderelation Ar Fakturering till niirstiende  niirstiende de per 31 dec ende per 31 dec
Dotterforetag 2007 16 170 21939 11269 58 833
Dotterforetag 2006 12314 - 21301 90 340
Dotterforetag 2005 4740 - 17 557 78 148
Intresseforetag 2007 *) 594 - - *) 149
Intresseforetag 2006 *) 614 - - *) 314
Intresseforetag 2005 503 - - 235
Nyckelperson i ledande stillning 2007 - - - -
Nyckelperson i ledande stéllning 2006 - - - -
Nyckelperson i ledande stillning 2005 - - 4002 -

*) Denna uppgift géller dven for koncernen

Not22  Uppgifter om moderbolaget
SRAB Shipping AB (publ) (moderbolaget) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm. Moderbolagets B-aktier &r registrerade pa

First North. Adressen till huvudkontoret dr Box 272 33, 102 53 Stockholm. Koncernredovisningen for 2007 bestar av moderbolaget och dess
dotterforetag, tillsammans bendmnd koncernen. I koncernen ingér dven dgd andel av intresseforetag.

Not 23 Ansvarsforbindelser

Moderbolaget har en ansvarsforbindelse om 85 250 (119 630) for fartygslén i koncernforetaget Pakri Victory Ltd och en ansvarsforbindelse om
69 856 (-) for fartygslan i koncernforetaget Pakri Glory Ltd.

Not 24  Hindelser efter balansdagen

I januari 2008 genomfordes en riktad nyemission till nagra storre placerare om 10 miljoner B-aktier till kursen 2,50 kr. Storsta delen av aktierna
tecknades av det norska familjedgda rederiet Brovigtank AS. Likviden ar ett led i finansieringen av de 3 bestéllda nybyggena pa 8400 dwt. I mars
2008 overtecknades en riktad nyemission av preferensaktier i dotterbolaget SRAB Kemtank 3 AB av en begrinsad krets professionella investera-
re. Emissionen &r ett led i finansieringen av det sista fartyget pa 7000 dwt, M/T Prima, som levereras under varen 2008.
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Not 25 Resultat frian koncernforetag

Moderbolaget har ett garantiatagande gentemot minoritetsdgare i dotterbolagen. Om dotterbolagen inte klarar sina ataganden enligt aktieédgaravta-
len trader SRAB Shipping AB in i dotterbolagens stille. Foregaende ar krivdes denna reservering men under innevarande ar har reserveringen
16sts upp dé bolagen genererat tillrickliga resultat.

Not26  Fordringar pa koncernforetag

Moderbolaget 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Vid érets borjan 81 554 68 648 30256
Arets forindring av 1inga banklanefordringar - -8 420 -1 832
Arets forindring av vriga fordringar -22 721 21326 336
Omklassificeringar - - 39 888

58 833 81 554 68 648
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STYRELSE

Styrelseledaméoter

Michael Berlin, f. 1953, ordférande.

Invald 1999.

VD i Belmagon AB. Styrelseordférande i Triple Sign
System AB och styrelseledamot i Swensksundh In-
vest AB.

Aktieinnehav: 303.260 A-aktier och

242.232 B-aktier via bolag.

Peter Frisk, f. 1945.

Invald 1999.

VD i Medklippan AB.
Aktieinnehav: 11.200 A-aktier och
22.000 B-aktier privat.

Karl Mosvold, f. 1941.

Invald 2004.

Styrelseordférande i Mosvold & Co. AS, Mosvold
Chemical AS, Chemtrans AS & KS, Kagemo Invest
AS och EMO AS, ledamot i Eastern Chemical Tank-
ers, Mosvold Naring AS och Bergshav Cape KS
Aktieinnehav: 357.254 A-aktier och

964.550 B-aktier via bolag.

Bernt Plotek, f. 1949.

Invald 2000.

Styrelseordférande och VD i Svea Lands S.A.
Styrelseordférande i Emendum AB och
Mobile Datenhallen Gmbh.

Aktieinnehav: 2.037.550 A-aktier och
7.001.147 B-aktier privat och via bolag

Lars Swahn, f. 1948,

Invald 1993.

VD i Svenska Bostadsfonden Management AB
Aktieinnehav: 212.696 A-aktier och

32.728 B-aktier via bolag

Revisor, revisorssuppleant

Inga-Lill Larsson, f. 1946, SRABs revisor.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB.
Camilla Persson, f. 1967, SRABs

revisorssuppleant.
Auktoriserad revisor, KPMG Bohlins AB.

Koncernens resultat- och balansrikning samt moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststéillelse

pa arsstimma den 24 april 2008.

Stockholm den 27 mars 2008

Michael Berlin Peter Frisk
Styrelseordforande

Bernt Plotek Lars Swahn
Rolf Hollmén

Verkstdllande direktor

Min revisionsberiattelse har limnats den 31 mars 2008

Inga-Lill Larsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till Arsstimman i SRAB Shipping AB (publ)
Org nr 556473-9224

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning i SRAB Shipping AB (publ) for ar 2007. Bolagets arsredovisning ingér i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 12-42. Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om &arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen
pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra mig om att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktdren gjort nir de uppréttat drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvdrdera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvars-
frihet har jag granskat vésentliga beslut, atgiarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrel-
seledamot eller verkstéllande direktdren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en ritt-
visande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. For-
valtningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrikningen och balansridkningen for moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 31 mars 2008

Inga-Lill Larsson
Auktoriserad revisor
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HISTORIK

Fran Torrlast till Tanksjofart

Soderkdpings Rederi bildades 1993 {or transporter av
trivaror och bulkprodukter frin Ostersjoregionen till
kontinenten och England. Rederiet opererade fyra
mindre fartyg. Antalet aktiedgare dkade gradvis till
ett femtiotal.

Namnet forkortades till SRAB Shipping 1997 och B-
aktien introducerades pd NGM. Utvecklingen fran
mindre andrahands torrlastfartyg, med investerings-
virde pa 2-3 Mkr per styck, till tankfartyg, som pa
andrahandsmarknaden betingade runt 50 Mkr per
styck, stillde krav pa storre finansiell kapacitet. Anta-
let aktiedgare dversteg 300. Under 1997 dgde rederiet
tre torrlastfartyg och M/T Arctica.

Under 1998-2000 séldes torrlastfartygen och sats-
ningen pé tanksegmentet utdkades med ombyggnad
av M/T Arctica och forvarv av deldgda M/T Skagica
1999 samt M/T Northica 2000. Ar 2000 forvirvades
25 % 1 Norswede AS, som &dger fem s.k. river-sea
fartyg.

Under 2000 vidgades verksamheten till att omfatta
IT/Internetsektorn. Namnet dndrades till SRAB Hol-
ding och aktiedgarna Oversteg 600. Engagemanget
avvecklades utan forluster under 2001 och 2002.

Under 2002 forvarvades M/T Skagica i sin helhet,
liksom M/T Arctica under 2003, och eftersom bolaget
nu enbart dr fokuserat pa rederiverksamhet, atertogs
2004 det tidigare namnet SRAB Shipping. Vid ut-
gangen av 2002 uppgick antalet aktiedgare till ca 600.

M/T Northica avyttrades 2005 och de fem deldgda
torrlastfartyg genomgick klassningsdockningar Pa
M/T Skagica utfordes omfattande stalbyten. Antalet
aktiedgare uppgick till cirka 900.

Under 2006 bestdlldes tre nybyggen pa 7 000 dwt
fran Turkiet. Det forsta, M/T Pakri Victory leverera-
des i december 2006 och gick pé sin timecharter till
Pakri Tankers OU. For equity-finansiering bildades
dotterbolaget SRAB Kemtank 1 och en emission av
preferensaktier placerades hos utvalda professionella
investerare. Samma ar forvirvade SRAB 25 % av
Crew Chart Ship Management. Antalet aktiedgare var
ca 800.

For hiandelser under 2007 hénvisas till sidan 2.

First North

SRABs B-aktie var noterad pA NGM-listan fran 1997
fram till december 2006, da handeln flyttades over till
First North, inom OMX-gruppen. SRABs “Certified
Adviser” dr Stockholm Corporate Finance AB.
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EKONOMISK INFORMATION

2008

Deléarsrapport jan-mars: 24 april 2008
Halvérsrapport: 28 augusti 2008
Delarsrapport jan-sept: 30 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008: 19 februari 2009

ARSSTAMMA

Ordinarie arsstimma hélles torsdagen den 24 april
2008. Kallelse sker genom annons i Svenska Dagbla-
det och Post- och Inrikes Tidningars hemsida.

Riitt att deltaga i Arsstimman

Aktiedgare, som Onskar deltaga i arsstimman, skall
vara registrerade i den av VPC AB forda aktieboken
senast den 18 april 2008. Aktiedgare som latit forval-
tarregistrera sina aktier maste, for att dga rétt att del-
taga i arsstimman, genom forvaltarens forsorg tillfal-
ligt inregistrera aktierna i eget namn. Sadan registre-
ring maste vara verkstilld fore den 18 april 2008,
vilket innebar att forvaltare bor kontaktas 1 god tid
innan dess.

Anmélan

For att deltaga i arsstimman fordras, forutom det
ovan angivna inforandet i aktieboken, att anmédlan om
deltagande i stimman gors till SRAB Shipping AB
Box 27233, 102 53 Stockholm. Anmdilan kan ocksa
goras per telefon 08-534 899 00, per fax 08-534 899
01 eller e-post: ’kirsi.siegfrids@srab.se’ senast tisda-
gen den 22 april 2008 kl. 12.00. Darvid skall dven ev.
antal bitrdden (hogst tvd) anges.

Behorighetshandlingar

For ombud som foretrdder aktiedgare bor fullmakt
oversdndas i samband med anmaélan. Foretrddare for
juridisk person skall vara firmatecknare eller ha full-
makt av firmatecknare och kunna styrka firmateckna-
res behorighet med registreringsbevis eller motsva-
rande handling.

Adresser

SRAB Shipping AB (publ)

Box 27233

SE-102 53 STOCKHOLM

Besoksadress: Hamnvillan, Hus E, Frihamnen

Tel: +46 (0)8 534 899 00 - Fax: +46 (0)8 534 899 01



SRAB

SRAB Shipping AB (publ)
Box 27233, Hus E, Frihamnen, SE-102 53 STOCKHOLM - Tel: +46 (0)8 534 899 00 * Fax: +46 (0)8 534 899 01

44



