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Bokslutskommuniké 2007

o SRABsS tredje nybygge utrustas med katalytisk avgasrening

o Léingre timecharter avtal har ingitts med Preem Petroleum AB

o Ytterligare 3 st prod/kemtankers bestiillda till fordelaktiga villkor

o SRAB har forvirvat 20 % av skeppsmikleriet Ivar Lundh & Co AB

o Kostnad for uppstart av M/T Pakri Glory har belastat fjirde kvartalet

o Fortsatt svag USD Kkurs har haft en negativ paverkan pa intjéiningen

e Nettoomsiittning 64,4 Mkr (55,4)
e Rorelseresultat -2,5 Mkr (6,6)
e Rorelsemarginal neg (12%)
o Resultat fore skatt —11,4 Mkr (4,8)
o Resultat efter skatt —14,2 Mkr (2,3)

e Resultat per aktie
fore utspidning -0,58 kr  (0,09)

e Soliditet 36 % A1)

Verksamhet

SRAB Shipping AB (publ) bedriver rederiverksamhet.

Rederiet opererar atta fartyg, tre kemikalie- och produkttankers samt fem deldgda torrlastfartyg, och sysselsitter ombord och
iland totalt ca 90 personer. Ytterligare fyra kemikaliefartyg ar bestédllda och byggs pa varv i Turkiet. Betrdffande bolagets tre
kemikalie-och produktankers s& befraktas M/T Arctica i spotmarknaden av Ivar Lundh & Co AB medan

M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glory sysselsitts pa timecharter till Pakri Tankers i Estland i fem ar. De fem deldgda
fartygen ar samtliga sedan flera ar tillbaka sysselsatta pé langre timecharterkontrakt.

SRAB Shipping AB (publ) B-aktie handlas pa First North. Antalet aktiedgare var drygt 700 st den 31 december 2007.
Certified Adviser for SRAB Shipping AB (publ) &r Stockholm Corporate Finance AB. www.stockholmcorp.se




Utvecklingen under fjirde kvartalet

Rorelseresultatet, savil som resultat fore skatt, var negativt
for fjarde kvartalet (-0,4 resp —2,2 mkr).

I slutet av september tog SRAB leverans av sitt andra
nybygge - M/T Pakri Glory - fran Eregli Shipyard i
Turkiet. Fartyget gick dérefter pa ett femarigt timecharter
avtal med Pakri Tankers Oii. Leverans av ett nytt fartyg
innebér alltid betydande uppstartningskostnader for bl a
anskaffning av fornddenheter och annan utrustning som
krévs for att driva fartyget i dess specifika fartomrade.
Kostnaderna for denna anskaffning har belastat resultatet
under fjarde kvartalet.

I bérjan av november tecknade SRAB, med vissa
forbehall, ett kontrakt om att forvérva tre fartyg pa 8400
dwt fran Eregli Shipyard i Turkiet. Samtidigt erh6ll SRAB
en option att pd ofordndrade villkor forvérva ytterligare tva
fartyg. Vid arsskiftet lyftes samtliga forbehall och
handpenning betalades till varvet. Leverans av forsta
fartyget 1 denna serie berdknas ske i borjan av 2009.
Darefter sker leverans med ca 6 manaders intervall. Om
SRAB dessutom utnyttjar sin option s& kommer bolaget att
vid utgangen av ar 2010 att ha en flotta om atta moderna
kemikalie/produkttankers.

Fran halvarsskiftet sysselsétts M/T Arctica i spot-
marknaden. En relativt svag spotmarknad i kombination
med en fortsatt 1ag USD kurs har inneburit att Arcticas
driftsresultat under andra halvaret varit negativt.

SRABs fem deldgda torrlastfartyg har haft en god
resultatutveckling

2007 — januari till december
Omsiittning

Omsittningen under aret uppgick till 64,4 Mkr (55,4)
vilket &r en 6kning med 16 %.

Resultat

Rorelseresultatet var —2,5 Mkr (6,6).

Rorelsemarginalen var for perioden negativ (12%).
Resultatet efter finansnetto uppgick till —11,4 Mkr (4,8).
Resultat efter skatt uppgick till —14,2 Mkr (2,3).

Kassaflode och soliditet

Periodens kassaflode uppgick till —11,3 Mkr (17,0).
Likvida medel uppgick till 8,7 Mkr

Nettoskulden uppgick till 247,3 Mkr (138,4)
Soliditeten uppgick till 36 % (41).

Marknad & befraktning

Som framgétt ovan sysselsitts M/T Arctica i
spotmarknaden. Resultatet har varit klart otillfreds-
stillande och forhandlingar pagér nu om ett timecharter-
avtal for fartyget.

SRABs bada nybyggen, M/T Pakri Victory som M/T Pakri
Glory, seglar pé langre timecharter avtal med Pakri
Tankers Oii i Estland. Fartygen gar i en intensiv trafik med
huvudsakligen kemikalielaster fran Finland och Estland till
Rotterdam-omrédet. Oftast har fartygen laster med sig i
retur in till Ostersjon. Trafiken innebir tita hamnanldp
med lastning, lossning och rengdring av tankar. Detta
stdller i sin tur hoga krav pa effektivitet hos savél fartyg
som beséttning.

Vart tredje nybygge, som levereras i slutet av forsta
kvartalet kommer att sysselsittas pa ett ldingre timecharter
avtal med oljebolaget Preem Petroleum AB. Fartyget, som
ar det tredje och sista i den serie som SRAB bestillde i
januari 2006, skiljer sig fran sina systerfartyg genom att en
katalytisk avgasrening installerats. Avgasreningen innebar
en reducering pa mer &dn 95 % av utsléppen av
kvaveoxider.

Forsiljning av M/T Skagica

Som tidigare rapporterats sdldes M/T Skagica i slutet av
juni.

Forsdljningen resulterade i en reaforlust om ca 8,5 mkr
men innebar samtidigt ett likviditetstillskott pa drygt 10
mkr.

Reaforlusten samt 16pande driftsforluster under forsta
halvaret innebér att M/T Skagica ensamt svarar for en
rorelseforlust pé 13,6 mkr.

Inkorning av M/T Pakri Victory och M/T Pakri Glory

Under 2007 har SRAB satt tva nya fartyg i drift.
Inkérningen av forsta fartyget, M/T Pakri Victory, var inte
helt problemfri med bl a ett par kostsamma incidenter
under det forsta halvaret som f6ljd. For en av dessa
incidenter, som &nnu inte slutreglerats, har SRAB under
sista kvartalet gjort en reservering om 0,6 mkr.
Inkdrningen av andra fartyget, M/T Pakri Glory, har varit
betydligt smidigare men dnda foranlett uppstartnings-
kostnader som belastat resultatet under tredje kvartalet.

Crew Chart Ship Management AB

Teknisk drift och bemanning av véra nya fartyg samt
nybyggnadsinspektion skots Crew Chart Ship
Management AB i vilket SRAB iger 25 %. Ovriga aktier
dgs av Stoc Tankers AB (65 %) och delar av personalen
(10 %).

Norswede Shipping

SRABs fem deldgda torrlastfartyg, som ligger i
intressebolaget Norswede Shipping KS, sysselsitts pa
timecharter avtal med Union Transport Plc i England.
Kontrakten 16per fram till utgangen forsta kvartalet
innevarande ar och férhandlingar om villkoren for en ny
avtalsperiod pagar. Torrlast marknaden har for storre
bulkfartyg varit mycket stark under senaste aret men ocksa
marknaden for det mindre tonnaget har varit god. For aret
har innehavet i Norswede genererat ett resultat om 1,6 Mkr

(1,3).



Forvirv av skeppsmiékleri

SRAB forvirvade i slutet av december 20 % av aktierna i
Ivar Lundh & Co AB, ett av Sveriges ledande skepps-
maékleriforetag bl a inom det tanksegment dir SRAB nu
vaxer.

SRAB Kemtank 2 AB

Under &ret har SRAB Kemtank 2 AB bildats. SRAB har
dérefter overlatit fartygskontraktet avseende det andra
nybygget — M/T Pakri Glory — till dotterbolaget.
Overlatelsen har gjorts till ett konservativt beriknat
marknadsvirde av det fardiga fartyget. Under september
ménad har SRAB Kemtank 2 AB genomf6rt en emission
av preferensaktier till ett antal externa investerare. SRAB
dger darmed 10 % av kapitalet och 52 % av rdsterna i
SRAB Kemtank 2 AB. Den positiva resultateffekten pa
koncernniva genom O6verlatelsen av fartygskontraktet
uppgér till 12,5 mkr.

Investeringar/desinvesteringar

Nettoinvesteringarna under aret blev 160,2 Mkr.

154,5 Mkr avser nybygget M/T Pakri Glory som
levererades 26 september, 15,9 Mkr har aktiverats som
pagaende nyanldggningar, 4,0 Mkr avser forvérvet av 20%
av intressebolaget Ivar Lundh & Co AB. P4 M/T Pakri
Victory har tilldggsinvesteringar gjorts om 1,5 Mkr. Under
aret har M/T Skagica avyttrats for 15,7 Mkr.

Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget under perioden blev
32,1 Mkr (5,0). 2,3 Mkr avség koncernbolag, 0,6 Mkr
avsag intresseforetag. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 1,4 Mkr (7,0). Likvida medel per 31 december
2007 uppgick till 5,5 Mkr (1,4).

Arets investeringar utgjorde 24,9 Mkr (20,6), 15,9 Mkr har
investerats i pagadende nyanldggningar. 5,0 Mkr
investerades i SRAB Kemtank 2 AB som dger M/T Pakri
Glory samt 4,0 Mkr anvéndes till att forvirva 20% av Ivar
Lundh & Co AB.

Summor inom parentes avser foregdende dr.

Visentliga hiindelser efter arsskiftet
Nyemission

I borjan av januari genomfordes en riktad nyemission om
10 miljoner B-aktier till en kurs av kronor 2:50 och riktad
till nagra storre placerare. En vdsentlig del av aktierna
tecknades av det norska familjedgda rederiet Brovigtank
AS.

Intressebolag

SRAB idger sedan arsskiftet 20 % av aktierna i Ivar Lundh
& Co AB. Resultatandel for intressebolagen Norswede
Shipping, i vilka SRAB éger 25 %, uppgick till 1,6 Mkr
(1,3). Intressebolaget Crew Chart Shipmanagement AB
beréknas uppvisa ett nollresultat for aret.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for aret.
Kommande rapporttillfillen

Arsredovisningen for 2007 kommer att publiceras
den 10 april och da finnas tillgdnglig hos bolaget.

Arsstimma halles 24 april 2008
Delarsrapport jan-mars 2008 24 april 2008
Halvérsrapport 2008 28 augusti 2008
Delarsrapport jan-sep 2008 30 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008 19 februari 2009

Bokslutkommunikén har ej varit foremal for granskning av
foretagets revisor.

Bokslutkommunikén finns dven tillgdnglig pa bolagets
hemsida www.srab.se.

Stockholm den 14 februari 2008

Styrelsen

Resultatsiffror jamfors mot perioden januari-december 2006 medan balansrdkningen jamfors mot drssaldon for 2006-12-31.



Koncernens resultatrikning, Mkr Koncernens balansrikning, Mkr

31dec 31 dec
2007 2006 2005 2007 2006
Nettoomsittning 644 554 563 Fartyg, andelar i intresseforetag 385,2 244.6
Rorelsens kostnader/intikter -68,5 -50,1 -6273 Ovriga anliggningstillgingar 18,0 17,9
Resultatandel intresseforetag 1,6 1,3 1,1 Kortfristiga fordringar, varulager 5,5 6,7
Rorelseresultat -2,5 6,6 -49 Kortfristiga finansiella tillgdngar 8,7 20,0
Summa tillgdngar 417,44 289,2
Finansiella kostnader/intakter -8,9 -1,8 -1,9
Resultat fore skatt -114 48 -60,8 Eget kapital 61,4 78,1
Minoritetsintresse 88,4 40,8
Skatt -0,2 -2,2 -0,1 Réntebarande skulder 256,0 158,4
Minoritetsintresse -2,6 -0,3 0,0 Ovriga skulder 11,6 11,9
Resultat efter skatt -14,2 23 -6,9 Summa eget kapital och skulder 417,4 289,2
Nyckeltal
2007 2006 2005
Resultat per aktie, kr -0,58 0,09 -0,28
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,55 - -
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,58 0,14 -0,28
Avkastning pa eget kapital Neg 3% Neg
Eget kapital per aktie, kr 2,49 3,18 3,13
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 24 598 24 598 24 348
Antal aktier efter utspddning, tusental 25879 - -
Antal egna aktier vid bokslutsdatum - - -
Genomsnittligt antal egna aktier under aret - - -
Soliditet 36% 41% 76%
Resultat per aktie dr berdknat genom resultat efter skatt
dividerat med antal aktier vid bokslutsdatum.
Koncernens kassaflodesanalys, Mkr
2007 2006 2005
Kassaflode frén den 16pande verksamheten 5,6 17,7 5,1
Kassaflode frén nettoinvesteringar -156,2 -183,0 10,6
Kassaflode fran extern finansiering 139,3 182,3 -25.5
Periodens kassaflode -11,3 17,0 -9.8
Forindring av eget kapital, Mkr
2007 2006 2005
Ingéende balans 78,1 76,3 82,2
Nyemission/inbetalda optionspremier 0,3 0,5 0,0
Utdelning till minoritet -3,6 0,0 0,0
Omrikningsdifferenser 0,8 -1,0 1,0
Periodens resultat -14,2 2.3 -6,9
Utgéende eget kapital 61,4 78,1 76,3
Koncernens kvartalsdata, Mkr
Ar 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Kvartal 4 3 2 1 4 3 2 1
Nettoomséttning 18,9 11,3 17,0 17,2 13,4 15,2 13,7 13,1
Rorelsens kostnader/intékter -19,9 -1,3 -28,3 -19,0 -6,7 -14,7 -14,3 -144
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,6 0,4 0,5 0,1 0,5 0,0 0,6 0,2
Rorelseresultat -0,4 10,4 -10,8 -1,7 7,2 0,5 0,0 -1,1
Finansiella intdkter o kostnader -1,8 -2,6 -2,4 -2,1 -1,2 0,0 -0,4 -0,2
Resultat fore skatt -2,2 7,8 -13,2 -3,8 6,0 0,5 -0,4 -1,3
Skatt 1,1 -3,1 0,6 1,2 2,2 0,0 0,0 0,0
Minoritetsintresse -0,6 -0,7 -0,6 -0,7 -0,3 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -1,7 4,0 -13,2 =33 3,5 0,5 -0,4 -1,3




