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Januari - september 2009

° Kvartalets rorelseresultat 2,1 mkr

. Fortsatt svag fraktmarknad inom de segment som SRAB opererar

. Villkoren i fraktavtalen med Herning Shipping har justerats

. Beslut om nyemissioner har tagits pa extra bolagsstimma

. Bolagets eget kapital forstirks med ca 62 mkr fore emissionskostnader

. Agarbilden forindras efter nyemissionen

e Nettoomsiittning 65,1 mkr (59,4)
o Rorelseresultat -29,5 mkr (4,0)

e Resultat fore skatt -43,1 mkr (-9,3)
e Resultat efter skatt -43,3 mkr (-18,7)
e Resultat per aktie -1,25kr  (-0,54)
e Soliditet, exkl. minoritet 2 % (10)

e Soliditet, inkl. minoritet 30 % (36)

Verksamhet

SRAB Shipping AB (publ) bedriver rederiverksamhet.

Rederiet opererar étta fartyg, tre kemikalie- och produkttankers samt fem deldgda torrlastfartyg, och sysselsitter 3 personer i
land och ca 70 personer ombord pé de tre tankfartygen. Bolagets samtliga kemikalie- och produkttankers, M/T Nordic Victory,
M/T Nordic Glory och M/T Prima sysselsétts pa timecharterkontrakt, de tva forstndmnda till Herning Shipping i Danmark och
M/T Prima till Preem AB. De fem deldgda torrlastfartygen har under flera ar varit sysselsatta pa timecharterkontrakt till Union
Transport Plc . Tvé av fartygen har i april 2009 éterlevererats och ligger for tillfallet upplagda i brist pé sysselsittning.

SRAB Shipping AB (publ) B-aktie handlas pa First North. Antalet aktiedgare var ndrmare 700 st den 30 september 2009.
Certified Adviser for SRAB Shipping AB (publ) &r sedan 9 juni 2008 Remium AB.



Utvecklingen under tredje kvartalet

Fartygen har seglat utan driftstorningar under kvartalet och
rorelseresultatet har ddrmed forbéttrats avsevért och for
tredje kvartalet uppgér rorelseresultatet till 2,1 mkr.

Omsittningen under kvartalet uppgick till 20,9 mkr. Under
kvartalet har en 6verenskommelse gjorts med Herning
Shipping om en sénkning av charterhyrorna for M/T
Nordic Victory och M/T Nordic Glory med knappt 8 %. I
utbyte mot denna sdankning har SRAB fatt en option att
forldnga charterperioden med ett ar fran det att de 16per ut
i mitten av 2010. Den nya hyresnivan giller fran och med
augusti innevarande ar.

Rorelsekostnaden under perioden uppgick till 18,5 mkr
vilket dr den ldgsta niva under de sex kvartal som vara
samtliga tre nya tankfartyg varit i drift.

Under tredje kvartalet har kursen pa USD forsvagats.
SRAB har storre delen av sina fraktintdkter i USD. SRAB
gjorde under hosten 2008 en valutasékring genom en sé
kallad flexibel termin”. Detta innebér att stérre delen av
bolagets USD intékter siljs till en kurs som aldrig
understiger kr 7:42. Kurssékringen géller till sommaren
2010.

2009 - januari till september

Resultatet har belastats med kostnader pé drygt 33 mkr till
foljd av att bolaget annullerat nybyggnadskontrakt
avseende tre produkt/kemikalietankers om vardera 8400
dwt. Storsta delen av kostnaden utgdrs av den
handpenning om 5 % av kontraktspriset som SRAB
betalade i januari 2008.

Resultatet under perioden har ocksa belastats med
kostnader for en kollision som M/T Nordic Glory rakade
ut for i mars. Kostnaderna for reparation och utebliven
intjéning uppgick till drygt 2 mkr. I bérjan av maj
drabbades M/T Nordic Victory av ett haveri pa en vixel.
Totalkostnaden for haveriet, inklusive forlorade intdkter
och andra kringkostnader, uppgick till drygt 2 mkr.

I samband med att SRAB, i september 2008, atertog M/T
Nordic Victory fran davarande befraktaren Pakri Tankers
betalade SRAB ett engangsbelopp for rétten att aterta
fartyget. Detta belopp periodiceras och belastar resultatet
under perioden med ca 2,3 mkr.

Omsiittning

Omsittningen under perioden uppgick till 65,1 mkr (59,4),
en 0kning med ca 10 % vilket forklaras framfor allt av att
fraktvillkoren f6r M/T Nordic Victory och M/T Nordic
Glory forbattrats visentligt sedan samma period 2008.
Samtidigt var saval M/T Nordic Glory som M/T Nordic
Victory , pa grund av reparationsarbeten, off-hire” under
sammanlagt 23 dagar vilket paverkat periodens
omsattning negativt.

Resultat
Rorelseresultatet blev —29,5 mkr (4,0).
Resultatet efter finansnetto uppgick till —43,1 mkr (-9,3).

Resultat efter skatt och minoritet blev —43,3 mkr (-18,7).
Skattekostnaden, om 1,9 mkr, forklaras av upplosning av
en tidigare aktiverad skattefordran. Upplosningen
reducerar inte foretagets skatteméassigt avdragsgilla
forlustavdrag. Nya villkor for preferensaktiedgarna i
Kemtanksbolagen har inneburit en positiv effekt pa
resultatet i koncernen genom ny berdkning av
minoritetsintresset.

Kassaflode, likviditet och soliditet

Periodens kassaflode uppgick till 0,2 mkr (-1,9).
Likvida medel uppgick 30 september till 2,9 mkr.
Nettoskulden uppgick till 352,2 mkr (350,6)
Soliditeten inkl. minoritet uppgick till 30 % (36).

Investeringar

Investeringarna under perioden blev 0,8 mkr. 0,4 mkr
avser investeringar som gjorts pA M/T Nordic Glory och
0,4 mkr har investerats i intressebolaget Norswede KS.

Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget under perioden blev
62,9 mkr (45,9). Okningen ir ett resultat av M/T Prima
varit sysselsatt hela perioden i ar, forbéttrade avtalsvillkor
for M/T Nordic Victory och M/T Nordic Glory i kombina-
tion med en starkare USD-kurs jamf6ért med samma period
i fjol. Rorelseresultatet, -47,2 mkr, har belastats med
kostnader om ca 33 mkr for de uppsagda nybyggnads-
kontrakten liksom ca 3,5 mkr for haverier. Nya villkor
avseende den hyra moderbolaget erligger for de tre
tankbatarna som hyrs in frin SRABs deldgda dotterbolag
tillimpas fr.o.m. 1 januari 2009 och medfor en
resultatforbéttring i moderbolaget.

Resultat efter finansiella poster uppgick till —49,0 mkr
(-6,5). Likvida medel per 30 september 2009 uppgick till
2,9 mkr (2,4). Periodens investeringar var 0,4 mkr (35,3)
och avser intressebolaget Norswede KS.

Intressebolag

Resultatandelar fran de tre intressebolagen Norswede
Shipping KS, i vilket SRAB éger 22 %, Crew Chart Ship
Management AB (25%) samt Ivar Lundh & Co AB (20%)
har for perioden péverkat resultatet med —2,2 Mkr (-0,7).

Tankfartygen

Marknaden for tankfartyg i det segment dér SRABs fartyg
opererar ar fortsatt mycket svag. Bolagets bedomning ar
att marknaden kommer att vara fortsatt svag en bit in i
2010. SRABs fartyg ér sysselsatta pa langre
timecharterkontrakt. Som framgar ovan har dock
fraktvillkoren i avtalen med Herning Shipping justerats i
utbyte mot en mdjlighet att forldnga avtalen.

Teknisk drift och bemanning av fartygen skots av SRABs
intressebolag Crew Chart Ship Management AB.
Driftskostnaderna for fartygen har fortsatt att sjunka under
perioden och ocksa bemanningskostnaderna borjar
stabiliseras och till och med sjunka négot. Forklaringen
ligger delvis i att Ionekostnaderna dr i USD som har
forsvagats under senaste kvartalet. Fartygen har, med
undantag av de incidenter som beskrivits, fungerat tekniskt
och operativt mycket vil under perioden.



Torrlastfartygen

SRABs deldgda torrlastfartyg som ligger i vart intresse-
bolag Norswede Shipping KS, har i ndrmare 10 ar varit
sysselsatta pa timecharter till det engelska foretaget Union
Transport Plc. Som tidigare rapporterats 16pte timecharter-
avtalen for samtliga fem fartyg fram till utgdngen av forsta
kvartalet. Norswede hade dérefter en option att forlénga
avtalen pa ofordndrade villkor under ytterligare fyra ar.
Denna option deklarerades men Union Transport valde,
trots detta, att ensidigt bryta avtalen for tva av fartygen och
aterleverera dessa. De éterlevererade fartygen har legat
upplagda utan sysselséttning under hela tredje kvartalet.
Till skillnad fran tankmarknaden s& har torrlastmarknaden
borjat aterhdmta sig ndgot. Norswede har darfor borjat
arbetet med att ter sétta de tva upplagda fartygen i trafik
och forhandlingar pagar for ndrvarande med ett par
potentiella befraktare. For att starka likviditeten i
Norswede gjorde dgarna under véren ett kapitaltillskott om
totalt 9 miljoner NOK till bolaget. SRAB hade, enligt ett
avtal med Ovriga dgare, mojlighet att avsté fran att 1imna
kapitaltillskott varvid SRABs andel fick férdelas mellan
Ovriga dgare. I och med detta reducerades SRABs direkta
dgarandel i Norswede fran 25 % till 22 %.

Annullering av nybyggnadskontrakt

Den slutliga kostnaden for annullering av de tre
nybyggnadskontrakt som SRAB ingétt hamnade pa 33
mkr. Den absolut storsta delen avsag forlusten av den
handpenning om 5 % som SRAB erlagt och som varvet
enligt uppgorelse fick behalla vid annulleringen. Utdver
detta har kostnader tagits for bl a avveckling av det
inspektionsteam som for SRABs del 6vervakade
byggnationen av “vara” fartyg. Négra ytterligare
kostnader for annulleringen har inte tillkommit under
tredje kvartalet.

Nyemission
Vide en extra bolagsstimma den 17 september fattades
beslut om att genomfora tva nyemissioner , dels en

Summor inom parentes avser foregdende dr.

foretradesemission pé ca 35 mkr och dels en apport-
emission pa ca 28 mkr. Apportemissionen riktades till
preferensaktiedgare i SRAB Kemtank 1 AB, SRAB
Kemtank 2 AB och SRAB Kemtank 3 AB.
Preferensaktiedgarna fick mojlighet att vixla 20 % av sina
preferensaktier i Kemtanksbolagen till stamaktier i SRAB
pa samma villkor som i foretrddesemissionen. Dessutom
togs ett beslut att samtliga aktier i SRAB skall ha samma
rostratt. Foretradesemissionen var garanterad i sin helhet
genom emissionsgarantier och teckningsforbindelser.
Teckningsperioden for bada emissionerna pagick fran 28
september till 12 oktober.

Hiindelser efter rapportdatum

Emissionerna enligt ovan &r nu avslutade och utfallet av
dessa innebdr att bolagets eget kapital forstarkts med ca 62
mkr fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beréknas till ca Smkr. En annan effekt av emissionen &r att
dgarbilden i SRAB forédndras. Efter att emissionen
registrerats kommer bolagets storsta dgare att vara:

e Pomonagruppen AB, 15,7 %
e  Traction Delta AB, 11,3 %
e Lawhill AB 10,9 %
e B Plotek (inkl bolag) 10,0 %

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké 2009 18 februari 2010

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av
foretagets revisor.

Delérsrapporten finns dven tillgdnglig pa bolagets hemsida
www.srab.se.

Stockholm den 29 oktober 2009
Styrelsen

Resultatsiffror jamfors mot perioden januari-september 2008 medan balansrdkningen jamfors mot drssaldon for 2008-12-31.



Moderbolagets resultatrikning, Mkr

Moderbolagets balansrikning, Mkr

jan -sep  Helar 30sep 31 dec

2009 2008 2008 2009 2008

Nettoomsittning 62,9 459 673 Materiella anldggningstillgéngar 30,8
Rorelsens kostnader -110,1 -49,8 -99,6 Finansiella anldggningstillgdngar 39,4 63,3
Rorelseresultat 47,2 -39 -323 Varulager 0,6 0,7
Kortfristiga fordringar 9,0 8,0

Finansnetto -1,8 0,2 -5,9 Kassa och bank 2.9 2,4
Resultat fore skatt -49,0 -3,7 -38,2 Summa tillgangar 51,9 105,2
Skatt -1,9 0,0 -0,1 Eget kapital 4,1 59,1
Resultat efter skatt -50,9 -3,7  -383 Langfristiga skulder 16,7 17,5
Kortfristiga skulder 31,1 28,6

Summa eget kapital och skulder 51,9 105,2

Koncernens resultatrikning, Mkr

Koncernens balansrikning, Mkr

jan -sep  Helar 30sep 31 dec
2009 2008 2008 2009 2008
Nettoomsittning 65,1 594 81,7 Materiella anldggningstillgangar 496,6 543.,6
Rorelsens kostnader 924 -54,8 -76,1 Finansiella anldggningstillgdngar 14,9 18,2
Resultatandel intresseforetag -2,2 -0,6 -2,9 Varulager 0,6 0,7
Rorelseresultat -29,5 4,0 2,7 Kortfristiga fordringar 5,9 5,2
Kassa och bank 2.9 2,7
Finansnetto -13,6 -13,3 -17,0 Summa tillgangar 520,9 570,4
Resultat fore skatt -43,1 93 -14,3
Eget kapital 10,5 57,6
Skatt -1,9 - -0,1 Minoritetsintresse 143,6 1453
Minoritetsintresse 1,7 9,5 -13,1 Langfristiga skulder 332,8 333,6
Resultat efter skatt 433 -18,7 -27,5 Kortfristiga skulder 34,0 33,9
Summa eget kapital och skulder 520,9 570,4
Nyckeltal jan-sep jan-sep Helar
2009 2008 2008
Resultat per aktie, kr -1,25 -0,54 -0,85
Resultat per aktie efter utspadning, kr - -0,52 -0,82
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,92 -0,47 -0,32
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, kr 0,30 1,92 1,66
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 34 598 34 598 34 598
Antal aktier efter utspddning, tusental - 35879 35879
Antal egna aktier vid bokslutsdatum - - -
Soliditet, exkl. minoritet 2% 11 % 10 %
Soliditet, inkl. minoritet 30% 36 % 36 %
Resultat per aktie dr berdknat genom resultat efter skatt
dividerat med antal aktier vid bokslutsdatum.
Koncernens kassaflodesanalys, Mkr jan-sep jan-jun Helar
2009 2008 2008
Kassaflode frén den 16pande verksamheten 1,0 17,9 16,6
Kassaflode fran nettoinvesteringar -0,8 -190,0 -192,0
Kassaflode fran extern finansiering 0,0 170,2 168.,3
Periodens kassaflode 0,2 -1,9 -7,1
Foriandring av eget kapital, Mkr jan-sep jan-sep Helar
2009 2008 2008
Ingéende balans 57,6 61,4 61,4
Nyemission -4,2 25,0 25,0
Omrikningsdifferenser 0,4 -1,2 -1,3
Periodens resultat -43,3 -18,7 -27,5
Utgéende eget kapital 10,5 66,5 57,6




Koncernens kvartalsdata, Mkr

Ar 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2007
Kvartal 3 2 1 4 3 2 1 4
Nettoomsittning 20,9 22,0 22,2 21,3 18,5 22,9 18,0 18,9
Rorelsens kostnader -18,5 21,1 -52,8 -20,3 -27,5 -20,9 -6,4 -19,9
Resultat fran andelar i intresseforetag -0,3 -1,2 -0,7 -2,3 -0,7 0,0 0,1 0,6
Rorelseresultat 2,1 -0,3 -31,3 -1,3 -9,7 2,0 11,7 -0,4
Finansnetto -4,2 -4.3 -5,1 -3,6 -4,2 -5,4 -3,7 -1,8
Resultat fore skatt 2,1 -4,6 -36,4 -4,9 -13,9 -3,4 8,0 -2,2
Skatt 0,0 -1,9 0,0 0,0 0,4 1,9 -2.3 1,1
Minoritetsintresse 9,0 -3,7 -3,6 -3,6 -3,7 -3,6 -2,2 -0,6
Resultat efter skatt 6,9 -10,2 -40,0 -8,5 -17,2 -5,1 3,5 -1,7




