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SRAB satsar pa att bygga upp

substansen i flottan

- Fler batar bestills fran varvet i Turkiet

SRAB bygger upp substans. Tredje kvartalet 2007 tog man emot sin
andra bat i satsningen pa nya moderna tankfartyg. Forsta kvartalet
2008 kommer tredje baten, som befraktas hos Preem. Batarna nummer
fyra till sex ar bestéllda for leverans under 2008 - 2009.

Leverans av M/T Pakri Glory genomford

Under tredje kvartalet kom leveransen av SRABs andra nya fartyg,
Pakri Glory. Det &r ett led i féretagets satsning pa att férnya flottan mot
moderna tankfartyg. Det aktuella fartyget har isklass 1A och &r pa
7.000 dédviktston.

Pakri Glory finansieras till 75 procent med bankfinansiering. Eget kapital
har tagits in via en 6vertecknad emission av preferensaktier till ett
trettiotal agare i agarbolaget SRAB Kemtank 2.

Det ér samma koncept som anvandes vid forvarvet av M/T Pakri
Victory, och som presenterades i beQuoted nyhetsbrev nr 24 2006.

Tredje béaten till Preem

Tredje bdten i samma serie kommer att levereras mot slutet av forsta
kvartalet 2008. Bankfinansieringen ar klar, medan finansieringen med
eget kapital inte ar fardigmejslad.

- Exakta utformningen &r inte klar, berattar vd Rolf Hollmén for
beQuoted. Vi har mandat att genomfora en foretradesemission till
aktiedgarna eller en riktad emission till externa dgare. Det kan d@ven bli
en liknande finansiell 16sning som for de tva férsta fartygen, det vill
saga ett SRAB Kemtank 3 AB.

Befraktningen &r dock klar. Bdten kommer att g p3 ett langre
timecharteravtal med oljebolaget Preem. Baten kommer att fa namnet
M/T Prima och ar utrustad med katalytisk avgasrening.

P& Stockholm Corporate Finance kapitalmarknadsdag, som
arrangerades i tillsammans med Financial Hearings i slutet av
november, berattade Rolf Hollmén att avtalet ar en fjader i hatten.
Preem tecknar namligen sdllan externa timecharteravtal.

Fler fartyg ska forbattra siffrorna

Samarbetet med det turkiska varvet Eregli Shipyard som bygger
bdtarna har fungerat vél. S pass véal att SRAB nu har bestamt sig for
att bestélla ytterligare tre ndgot stérre batar, pd 8.400 dédviktston
vardera.

Det totala forvarvsvardet for de tre batarna &r drygt 500 miljoner
kronor. De ska levereras under 2008 och 2009. Sarskilt positivt ar att
SRAB bara behover betala 5 procent i handpenning. Resten betalas vid
leverans.

Dessutom har rederiet fatt en option att bestélla ytterligare tva batar
under 2010. P& kapitalmarknadsdagen férklarade Rolf Hollmén att det
dkade antalet batar efterhand ger ekonomiska stordriftsférdelar.

Nar flottan utékats ska ocksd en marknadsorganisation byggas upp eller
forvarvas. SRAB planerar sjilv att befrakta bdtarna gentemot
transportképare som tecknar volymkontrakt.
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- Vad vi gor nu é&r att
bygga substans for att
sedan kunna bygga
resultat. I takt med att
flottan expanderar kommer
resultatet att férbé&ttras.

M/T Pakri Glory

Nybyggnadsprojekt
nummer tva, Pakri Glory, &r
en olje- och
kemikalietanker pa 7.000
dédviktston.

Finansieringen har skett
pa samma satt som med
Pakri Victory, via ett
agarbolag, SRAB Kemtank



S3 har blev de forsta tre kvartalen 2007:

e Omsattning: 45,5 Mkr (42,0)
e Resultat efter finansnetto: -9,2 Mkr (-1,2)
e Vinst per aktie: -0,27 kr (-0,04)

Resultatet &r alltsd klart minus, men enligt Rolf Holmén &r det ingen
Overraskning och foérlusten harrér sig i huvudsak till M/T Skagica, ett
aldre fartyg som sdldes vid halvarsskiftet.

- Vad vi gor ar att bygga substans foér att sedan kunna bygga resultat. I
takt med att flottan expanderar kommer resultatet att forbattras.

For tredje kvartalet isolerat blev motsvarande siffror:

e Omsattning: 11,3 Mkr (15,2)
¢ Resultat efter finansnetto: 7,8 Mkr (0,5)
¢ Vinst per aktie: 0,16 kr (0,02)

Reavinst fran Pakri Glory lyfter resultatet
For tredje kvartalet har resultatet dragits upp av att fartyget Pakri Glory
salts in till agarbolaget SRAB Kemtank 2.

Sedan SRAB gjorde bestallningen har fartygspriserna stigit. Eftersom
Overforingen till SRAB Kemtank 2 innebar en férsaljning av en del av
baten till externa &gare uppstar en reavinst pa 12,4 miljoner.

Reavinster vid fartygsférsaljningar ar en normal del av ett rederis
verksamhet. Men det underliggande resultat under tredje kvartalet
exklusive reavinster blev anda -4,6 miljoner kronor.

- Tredje kvartalet ar av tradition svagt, forklarar Rolf Hollmén. Ryssland
brukar dra ner pa exporten av oljeprodukter, d& de har en hég inhemsk
efterfrdgan i jordbruket i samband med skérdesdsongen. Det blir battre
infér vintern.

Fallande tankrater géller ej SRAB
Under tredje kvartalet 2007 har det varslats om lagre fraktrater pd
tankmarknaden. Men det berdér inte SRAB:

- Stora svangningar i fraktrater galler i forsta hand stortank det vill
saga fartyg av storleken VLCC (Very Large Crude Carrier, 260.000
dédviktston, beQuoteds anm), sager Rolf Hollmén. For smatank &ar
raterna mycket mer stabila.

- Daremot kan vi pdverkas indirekt genom att en del investerare inte &r
bekanta med de har férhallandena. Faller tankraterna fér stortank s
tror de att &ven SRAB paverkas negativt, och det kan géra dem mindre
benagna att investera.

Séledes rullar verksamheten pd enligt plan. beQuoted férvéantar sig en
successiv resultatforbattring under 2008 - 2009 i samband med att
flottan expanderar upp till férsta mélet pa sex moderna
kemikalietankers.
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Tidigare publicerade artiklar om SRAB Shipping:

» SRAB seglar mot successivt battre resultat

» SRAB Shipping ska expandera vidare

» SRAB Shipping bestéller kemtanker nummer tre

» SRAB Shippings nya kemikalietanker finansierad

» Preferensaktie i SRAB Kemtank ger éver 10 procents arlig avkastning

upp med preferensaktier.

Union Moon

Fem torrlastfartyg av
fartygstypen "River Sea" pa
vardera 2.400 dddviktston
ags av SRAB.

(=)

Tredje nya tankfartyget,
Prima, kommer att g3 pa
I&ngtidskontrakt hos
Preem.

Under 2008 och 2009
kommer ytterligare tre
fartyg att levereras fran det
turkiska varvet Eregli
Shipyard.
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Stockholm Corporate
Finance arrangerade
nyligen en
kapitalmarknadsdag dar
SRAB deltog.
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