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SRAB seglar mot successivt battre

resultat

- Har tagit leverans av nytt fartyg

Forsta halvdret 2007 gjorde SRAB ett riktigt svagt resultat. Viktigaste
anledningen ar att férlustharden M/T Skagica fasats ut ur flottan, vilket
orsakat en realisationsforlust. Men fram seglar ett mer intressant SRAB
som successivt kommer att forbattra resultatet.

Resultatet svagt efter forsaljning av M/T Skagica

For forsta halvdret 2007 blev det ett riktigt svagt resultat. Fartyget
Skagica, som stod infor en kostsam 30-arsklassning, saldes till
Energymaster Global Services Ltd i Lagos, Nigeria.

Genom férsiljningen har SRAB fatt ett likviditetstillskott pa drygt 10
miljoner kronor, men samtidigt understeg forsaljningspriset bokfort
varde med 8,5 miljoner kronor.

Totalt, inklusive driftsforluster, orsakade Skagica ett underskott for
forsta halvaret pa 13,5 miljoner kronor.

Ovriga férluster kommer av att det nya fartyget Pakri Victory hade
inkdrningskostnader som 6versteg de budgeterade under det forsta
kvartalet, men nu fungerar fartyget val.

S3 hér blev forsta halvaret 2007:

e Omsattning: 34,2 Mkr (26,8)
e Resultat efter finansnetto: -17,0 Mkr (-1,7)
¢ Vinst per aktie: -0,67 kr (-0,07)

For andra kvartalet isolerat blev motsvarande siffror:

e Omsattning: 17,0 Mkr (13,7)
e Resultat efter finansnetto: -13,2 Mkr (-0,4)
e Vinst per aktie: -0,52 kr (-0,02)

M/T Pakri Victory forsta fartyget i ny flotta

beQuoted har tidigare berattat om att SRABs mal &r att bygga upp en
flotta av sex - sju moderna fartyg, sa att rederiet kan betjana en
portfélj av volymkontrakt med egen transportkapacitet. Pakri Victory ar
det forsta fartyget i denna nya flotta.

- Pakri Victory genererar en omséattning pa cirka 12 miljoner kronor per
halvar med ett resultat for forsta halvaret pa 1,6 miljoner kronor,
berattar Rolf Hollmén, vd i SRAB Shipping.

- Men med den finansieringsldsning som vi valt, dar baten till 90
procent &gs av preferensaktiedgarna under de férsta fem aren, blir det
endast ett blygsamt dverskott till moderbolaget. Det kommer dock att
stiga i takt med att kassaflédet fran baten anvinds till att betala av
I&nen.

Andra fartyget M/T Pakri Glory levererad

Nybygge nummer tva, Pakri Glory, har levererats i slutet av september
och har darefter gatt pd sin femariga timecharter med Pakri Tankers
Ol. Fartyget har finansierats p& samma satt som det forsta (se
beQuoted nyhetsbrev nr 24 2006), det vill séga genom en emission av
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Rolf Hollmén
VD SRAB Shipping

- Vid utgdngen av 2007
skall vi ha tre b8tar i den
nya flottan.

- Vid utgdngen av 2008
&r v8r ambition att vi skall
kunna ha dubblerat flottan
dnnu en g8ng, upp till sex
fartyg.

- Skall man n&
Iénsamhet m8ste man ha
fartyg som kan komplettera
varandra och d§ behévs
8tminstone sex - sju fartyg
i samma storleksklass.



- Sedan vi bestéllde batarna har fartygspriserna stigit med mellan 15 -
20 procent, berattar Rolf Hollmén. Det betyder en mindre reavinst nar
vi séljer in baten till preferensaktiebolaget SRAB Kemtank 2.

Ny flotta kan oka till sex fartyg pa drygt ett ar
Malet ar som sagt att expandera flottan ytterligare. Rolf Hollmén
utvecklar tidsplanen for detta:

- Vid utgdngen av 2007 skall vi ha tre bdtar i den nya flottan. Vid
utgadngen av 2008 &r var ambition att vi skall kunna ha dubblerat
flottan annu en gang, upp till sex fartyg.

- Hittills har vi 6vertagit pagdende nybyggnadsprojekt genom att
bestallaren och tillika agaren till det turkiska varvet, som ar ett rederi,
valt att sélja nybyggnadskontrakten till SRAB. Ofta fungerar det s3 att
varven i Turkiet bygger pa spekulation, och om man inte lyckas salja
baten sa Svertar rederiet som &ger varvet baten och driver den sjélv.

- De goda relationer vi byggt upp med det turkiska varvet och dess
agare ger oss en mojlighet att vid fortsatt expansion vara med och
paverka fartygsbyggen redan vid ritningsbordet. Ett alternativ for var
expansion ar att vi hyr in fartyg pa 18nga perioder med option att
forvarva fartygen efter hyresperiodens slut.

beQuoted forvéntar sig att resultatet Iangsamt kommer att forbéattras
och att aktien kan véarderas upp nér sa sker. Men det l&r ta tid och
SRAB é&r darfor en placering som man bor se pa langre sikt.

CHRISTER JONSSON

christer.jonsson@beQuoted.com

Tidigare publicerade artiklar om SRAB Shipping:

» SRAB Shipping skall expandera vidare

» SRAB Shipping bestédller kemtanker nummer tre

» SRAB Shippings nya kemikalietanker finansierad

» Preferensaktie i SRAB Kemtank ger 6ver 10 procents arlig avkastning
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M/T Pakri Victory

Nybyggnadsprojekt
nummer tva, Pakri Glory,
ar en olje- och
kemikalietanker p& 7.000
dodviktston, alltsd samma
specifikation som Pakri
Victory.

Finansieringen sker p3
samma satt som med Pakri
Victory, via ett dgarbolag,
SRAB Kemtank 2, som har
kapitaliserats upp med
preferensaktier.

Emissionen
overtecknades, totalt 45
miljoner kronor emitterades
genom preferensaktier i
SRAB Kemtank 2.
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